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CHAPTER 18 


Community Small Business 
Investment Funds Act 


Amended by: 1994, c. 17, ss. 76-98, 100, 101; 1996, 


G. 24, Ss45-1071996,.c,. 29. ss. 10-14-1997" c. 195s) i: 
1997, c. 43, Sched. C; 1998, c..34, ss. 12-24; 1999, c. 9, 


ss. 50-70; 2000, c. 42, ss. 1-8; 2001, c. 23, ss. 10-18; 
2002, c. 8, Sched. I, s. 6. 
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PART I 
GENERAL 


Interpretation 


1. (1) In this Act, 


“Canadian partnership” has the meaning assigned by sec- 
tion 102 of the Income Tax Act (Canada); (“société ca- 


nadienne”’) 


“Class A share”, in respect of a corporation, means a 
share of a class of shares that entitle the holders thereof 


to, 


(a) receive notice of and, subject to the legislation 
under which the corporation is organized, to attend 
and vote at all meetings of the shareholders of the 
corporation, 


(b) receive dividends at the discretion of the board of 
directors of the corporation, and 
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PARTIE] _ 
DISPOSITIONS GENERALES 


Interprétation 


1. (1) Les définitions qui suivent s’appliquent a la 
présente loi. 


«action avec droit de vote» Action d’une corporation, de 
toute catégorie ou série, assortie d’un droit de vote, soit 
en toutes circonstances, soit dans certaines circonstan- 
ces qui se sont produites et qui se poursuivent. La pré- 
sente définition exclut les actions d’une catégorie ou 
d’une série dont le droit de vote doit étre exercé sépa- 
rément en vertu d’une disposition législative. («voting 
share») 


«action de catégorie A» Relativement a une corporation, 
s’entend d’une action d’une catégorie d’actions don- 
nant le droit a leurs détenteurs : 


a) d’étre avisés des assemblées des actionnaires de la 
corporation et, sous réserve de la loi en vertu de 


chap. 18 


(c) receive, on dissolution of the corporation, all the 
assets of the corporation that remain after payment 
of all amounts payable to the holders of all other 
classes of shares of the corporation; (“action de 
catégorie A”) 


“Class B share”, in respect of a corporation, means a 
share of a class of shares that do not entitle the holders 
thereof to receive dividends but do entitle the holders 
thereof to, 


(a) receive notice of and, subject to the legislation 
under which the corporation is organized, to attend 
and vote at all meetings of the shareholders of the 
corporation, 


(b) receive, on dissolution of the corporation, an 
amount equal to the amount of the equity capital 
received by the corporation on the issue of the 
Class B shares, and 


(c) in the case of a corporation registered under Part II 
or III, vote as a class to elect a majority of the 
board of directors of the corporation; (“action de 
catégorie B’”’) 
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“Commission”, “Director”, “material fact”, “misrepresen- 
tation” and “reporting issuer” have the meanings speci- 
fied in the Securities Act; (““Commission”, “directeur”, 
“émetteur assujetti”, “fait important”, “présentation 
inexacte des faits”’) 


“common-law partner” has the meaning given to it in 
subsection 248 (1) of the /ncome Tax Act (Canada); 
(“conjoint de fait”) 


“community small business investment fund corporation” 
means a corporation registered under Part III.1; (“fonds 
communautaire d’investissement dans les petites entre- 
prises”) 

“disclosure document” means a document that contains 
prescribed material relating to a specified employee 
ownership corporation; (“document d’information’’) 


“distribution” has the meaning specified in the Securities 
Act and “distribute”, “distributed” and “distributing” 


have corresponding meanings; (“placement’, “placer”, 
“placé’’) 


“eligible business activity”, of a corporation or a partner- 
ship, means, 


(a) except for the purposes of Part III.1, a business that 
would be an active business carried on by a corpo- 
ration for the purposes of subsection 125 (7) of the 
Income Tax Act (Canada) if carried on by a corpo- 
ration, or 


(b) a specialty investment fund which makes equity 
investments and loans primarily to businesses that 
satisfy the definition of “eligible business” in sec- 
tion 12; (“activité commerciale admissible”) 


“eligible investment” means, 


(a) in respect of an employee ownership labour spon- 
sored venture capital corporation, an investment in 
an eligible business that is an eligible investment 
under Part II, 
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laquelle celle-ci est constituée, d’assister a ces as- 
semblées et d’y voter; 


b) de recevoir des dividendes, a la discrétion du 
conseil d’administration de la corporation; 


c) de recevoir, a la dissolution de la corporation, les 
éléments d’actif de la corporation qui restent aprés 
paiement des montants payables aux détenteurs des 
autres catégories d’actions de la corporation. 
(«Class A share») 


«action de catégorie B» Relativement a une corporation, 
s’entend d’une action d’une catégorie d’actions ne 
donnant pas le droit a leurs détenteurs de recevoir des 
dividendes, mais leur donnant quand méme le droit : 


a) d’étre avisés des assemblées des actionnaires de la 
corporation et, sous réserve de la loi en vertu de la- 
quelle celle-ci est constituée, d’assister a ces as- 
semblées et d’y voter; 


b) de recevoir, a la dissolution de la corporation, un 
montant égal au montant de capital de risque regu 
par la corporation pour |’émission des actions de 
catégorie B; 


c) de voter a titre de catégorie a |’élection de la majo- 
rité des membres du conseil d’administration de la 
corporation, dans le cas d’une corporation inscrite 
aux termes de la partie II ou III. («Class B share») 


«actionnaire important» Relativement a une corporation, 
s’entend d’une personne qui est, directement ou indi- 
rectement, propriétaire bénéficiaire de 10 pour cent ou 
plus des voix rattachées a |’ensemble des actions avec 
droit de vote de la corporation alors en circulation. 
(«anajor shareholder») 


«activité commerciale admissible» Relativement a une 
corporation ou a ume société en nom collectif, 
s’entend : 


a) soit, sauf pour l’application de la partie III.1, d’une 
entreprise qui serait une entreprise exploitée acti- 
vement par une corporation pour |’application du 
paragraphe 125 (7) de la Loi de l’impét sur le re- 
venu (Canada) si elle était exploitée par une corpo- 
ration; 

b) soit d’un fonds d’investissement spécialisé qui 
prend des participations principalement dans des 
entreprises qui répondent a la définition de «entre- 
prise admissible» a |’article 12 ou leur consent des 
préts. («eligible business activity») 


«association d’employés» S’entend, selon le cas : 
a) d’un syndicat; 
b) d’une association ou d’une fédération de syndicats; 


c) d’une association ou d’une fédération de coopéra- 
tives de travail. («employee organization») 


«capital de risque» Relativement a une corporation, 
s’entend de la contrepartie versée en espéces, calculée 
de la maniére prescrite, pour laquelle sont émises des 
actions de la corporation. («equity capital») 
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(b) in respect of a labour sponsored investment fund 
corporation, an investment in an eligible business 
that is an eligible investment under Part III, and 


(c) in respect of a community small business invest- 
ment fund corporation, an investment in an eligible 
business that is an eligible investment under Part 
III.1; (“investissement admissible’”’) 


“eligible investor” means an eligible investor as defined 
in Part II, If or III.1, as the context requires; (“‘investis- 
seur admissible’’) 


“employee organization” means, 
(a) a trade union, 
(b) an association or federation of trade unions, or 


(c) an association or federation of worker co- 
operatives; (“association d’employés’’) 


“employee ownership labour sponsored venture capital 
corporation” means a corporation registered under Part 
II; (“corporation a capital de risque de travailleurs de 
type actionnariat’’) 


“equity capital”, in respect of a corporation, means the 
amount of consideration paid in money, calculated in 
the prescribed manner, for which shares of the corpora- 
tion are issued; (“capital de risque’”’) 


“fiscal year”, in respect of a corporation or partnership, 
means the period for which the accounts of the business 
of the corporation or partnership have been ordinarily 
made up and accepted for the purposes of assessment 
under the Jncome Tax Act (Canada); (“exercice’’) 


“individual” has the meaning given to that term by sub- 
section 248 (1) of the Income Tax Act (Canada); (“par- 
ticulier’’) 


“Investment corporation” means a corporation registered 
under Part II, II or III.1; (“corporation d’investisse- 
ment’) 


“Jabour sponsored investment fund corporation” means a 
corporation registered under Part II; (“fonds 
d’investissement des travailleurs’’) 


“major shareholder”, in respect of a corporation, means a 
person who beneficially owns, directly or indirectly, 10 
per cent or more of the voting nghts attached to all vot- 
ing shares of the corporation from time to time out- 
standing; (“‘actionnaire important’) 


“Minister” means the Minister of Finance; (“ministre’”’) 


“Ministry” means the Ministry of the Minister; (“mi- 
nistére’’) 

“original purchaser” includes, where a Class A share is 
acquired by a trust governed by a registered retirement 
savings plan, the eligible investor whose investment 
corporation tax credit would take into account the 
amount of consideration paid to acquire or subscribe 


for the Class A shares held by the trust; (“premier ac- 
quéreur’’) 


“permanent establishment” means, 


«capital déclaré» et «compte capital déclaré» S’entendent 
au sens de la Loi sur les sociétés par actions ou de la 
Loi sur les sociétés par actions (Canada), selon le cas. 
(«stated capital», «stated capital account») 


«Commission», «directeur», «émetteur assujettin, «fait 
important» et «présentation inexacte des faits» 
S’entendent au sens de la Loi sur les valeurs mobilié- 
res. («Commission», «Director», «material fact», «mis- 
representation», «reporting issuer») 


«conjoint de fait» S’entend au sens du paragraphe 248 (1) 
de la Loi de l’impét sur le revenu (Canada). («com- 
mon-law partner») 


«coopérative de travail» S’entend au sens de la Loi sur les 
sociétés coopératives. («worker co-operative») 


«corporation a capital de risque de travailleurs de type 
actionnariat» Corporation inscrite aux termes de la par- 
tie II. («employee ownership labour sponsored venture 
capital corporation») 


«corporation admissible» Corporation qui n’est : 
a) ni une corporation d’investissement; 


b) ni une institution financiére autorisée ou une cor- 
poration précisée ou corporation d’assurance qui 
lui est liée pour l’application de l’article 66.1 de la 
Loi sur P’imposition des corporations. («qualifying 
corporation») 


«corporation canadienne imposable» S’entend au sens du 
paragraphe 89 (1) de la Loi de l’impét sur le revenu 
(Canada). («taxable Canadian corporation») 


«corporation de type actionnariat précisée» S’entend 
d’une corporation qui a avisé le ministre, aux termes du 
paragraphe 4 (2), de son intention de demander d’étre 
inscrite comme corporation a capital de risque de tra- 
vailleurs de type actionnariat. («specified employee 
ownership corporation») 


«corporation d’investissement» Corporation inscrite aux 
termes de la partie II, III ou III.1. («investment corpora- 
tion») 


«document d’information» Document qui contient des 
renseignements prescrits relatifs a une corporation de 
type actionnariat précisée. («disclosure document») 


«établissement permanent» S’entend : 


a) relativement a une corporation, d’un établissement 
permanent au sens de l’article 4 de la Loi sur 
l’imposition des corporations; 


b) relativement a une société en nom collectif, d’un 
établissement qui serait un établissement perma- 
nent aux termes des paragraphes 4 (1) a (10) de la 
Loi sur l’imposition des corporations si la mention 
d’une corporation dans ces paragraphes était une 
mention d’une société en nom collectif. («perma- 
nent establishment») 


«exercice» Relativement a une corporation ou a une so- 
ciété en nom collectif, s’entend de la période pour la- 
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(a) in respect of a corporation, a permanent establish- 
ment as defined by section 4 of the Corporations 
Tax Act, or 


(b) in respect of a partnership, a permanent establish- 
ment as determined under subsections 4 (1) to (10) 
of the Corporations Tax Act if all references in 
those subsections to a corporation were read as ref- 
erences to a partnership; (“établissement perma- 
nent”) 


“person” means, except where the context requires other- 
wise, an individual, corporation, partnership, unincor- 
porated association, unincorporated syndicate, unincor- 
porated organization, trust, trustee, executor, adminis- 
trator or other legal representative; (“personne”) 


“prescribed” means prescribed by the regulations; (“‘pres- 
crit) 

“qualifying corporation” means a corporation that is not, 
(a) an investment corporation, or 


(b) a qualifying financial institution or a specified cor- 
poration or insurance corporation related to the 
qualifying financial institution for the purposes of 
section 66.1 of the Corporations Tax Act; (“corpo- 
ration admissible”) 


“qualifying individual” means an individual who is ordi- 
narily resident in Canada but does not include a trust; 
(“particulier admissible”) 


“qualifying trust” has the same meaning as in subsection 
127.4 (1) of the Income Tax Act (Canada); (“fiducie 
admissible’’) 


“registered retirement income fund” has the same mean- 
ing as in subsection 146.3 (1) of the Income Tax Act 
(Canada); (“fonds enregistré de revenu de retraite”) 


“registered retirement savings plan” has the meaning as- 
signed by subsection 146 (1) of the /ncome Tax Act 
(Canada); (“régime enregistré d’épargne-retraite”’) 


“regulations” means regulations made under this Act; 
(“réglements’’) 


“related group” has the meaning assigned by subsection 
251 (4) of the Income Tax Act (Canada); (“groupe lié”’) 


“research oriented investment fund” means, with respect 
to a calendar year, a labour sponsored investment fund 
corporation that meets the requirements set out in sub- 
section 16.1 (2); (“fonds d’investissement axé sur la re- 
cherche’’) 


“security” means a share of a class or series of shares of a 
corporation or a debt obligation; (“valeur mobiliére”’) 


“specified employee ownership corporation” means a 
corporation that has notified the Minister under subsec- 
tion 4 (2) of its intention to apply for registration as an 
employee ownership labour sponsored venture capital 
corporation; (“corporation de type  actionnariat 
précisée”) 

“stated capital” and “stated capital account” have the 
same meanings as in the Business Corporations Act or 


N 


quelle ses comptes ont été ordinairement arrétés et 
agréés aux fins de |’établissement de la cotisation aux 
termes de la Loi de l’impot sur le revenu (Canada). 
(«fiscal year») 


«fiducie admissible» S’entend au sens du paragraphe 
127.4 (1) de la Loi de l’impét sur le revenu (Canada). 
(«qualifying trust») 


«fonds communautaire d’investissement dans les petites 
entreprises» Corporation inscrite aux termes de la par- 
tie III.1. («community small business investment fund 
corporation») 


«fonds enregistré de revenu de retraite» S’entend au sens 
du paragraphe 146.3 (1) de la Loi de l’imp6ét sur le re- 
venu (Canada). («registered retirement income fund») 


«fonds d’investissement axé sur la recherche» Relative- 
ment a une année civile, s’entend d’un fonds 
d’investissement des travailleurs qui satisfait aux exi- 
gences énoncées au paragraphe 16.1 (2). («research 
oriented investment fund») 


«fonds d’investissement des travailleurs» Corporation 
inscrite aux termes de la partie III. («labour sponsored 
investment fund corporation») 


«groupe lié» S’entend au sens du paragraphe 251 (4) de la 
Loi de l’impot sur le revenu (Canada). («elated 


group») 
«investissement admissible» S’entend : 


a) relativement a une corporation a capital de risque 
de travailleurs de type actionnariat, d’un investis- 
sement dans une entreprise admissible qui est un 
investissement admissible aux termes de la partie 
11 

b) relativement a un fonds d’investissement des tra- 
vailleurs, d’un investissement dans une entreprise 
admissible qui est un investissement admissible 
aux termes de la partie III; 


c) relativement a un fonds communautaire 
d’investissement dans les petites entreprises, d’un 
investissement dans une entreprise admissible qui 
est un investissement admissible aux termes de la 
partie III.1. («eligible investment») 


«investisseur admissible» Investisseur admissible au sens 
de la partie II, III ou III.1, selon le cas. («eligible inves- 
tor») 

aministére» Le ministére qui releve du ministre. («Minis- 
try») 

«ministre» Le ministre des Finances. («Minister») 


«opération» S’entend en outre au sens de la Loi sur les 
valeurs mobiliéres. («trade», «trading») 


«particulier» S’entend au sens du paragraphe 248 (1) de 
la Loi de l’impét sur le revenu (Canada). («individual») 


«particulier admissible» Particulier qui réside normale- 
ment au Canada, a l’exclusion d’une fiducie. («quali- 
fying individual») 


«personne» Sauf si le contexte exige une autre interpréta- 
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the Canada Business Corporations Act, as the case re- 
L@ >} ““ 


quires; (“capital déclaré”, “compte capital déclare”’) 


“taxable Canadian corporation” has the meaning assigned 
by subsection 89 (1) of the Income Tax Act (Canada); 
(“corporation canadienne imposable”’) 


“trade” or “trading” includes the meaning specified in the 
Securities Act; (“opération’’) 


“trade union” means a provincial affiliate of a national or 
international trade union, a trade union holding prov- 
ince-wide bargaining rights, a certified provincial 
council of trade unions, a designated or certified pro- 
vincial employee bargaining agency and a provincial 
organization of trade unions; (“syndicat”) 


“voting share” means a share of a class or series of shares 
of a corporation carrying a voting right either under all 
circumstances or under circumstances that have oc- 
curred and are continuing, other than a share of a class 
or series that must vote separately by reason of a statu- 
tory requirement; (“action avec droit de vote’’) 


“worker co-operative” has the same meaning as in the 
Co-operative Corporations Act. (“coopérative de tra- 
Vail) elo 2c. PS eset (CL) e994 Noel 7. S/O: 997, 
Cites sched. Css) (1-9) 23 (2) 11998. c: 345 Gal2: 
1999, c. 9, s. 50; 2000, c. 42, s. 1. 


Interpretation, related persons 


(2) Persons are related to each other if, 


(a) they are related for the purposes of the Income Tax 
Act (Canada); 


(b) one of them is a partnership and the other person is 
the majority interest partner of the partnership; or 


(c) each of them is a partnership and the same person 
is the majority interest partner of each. 1992, 
C1 8S.als(2):91997 e743. scheds Cy sa7 (10). 


Interpretation, controlled corporations 


(3) Unless otherwise prescribed, a person shall be 
deemed to control a corporation or partnership if the per- 
son has continuing power to determine the strategic oper- 


tion, s’entend d’un particulier, d’une corporation, d’une 
société en nom collectif, d’une association sans per- 
sonnalité morale, d’un consortium financier sans per- 
sonnalité morale, d’un organisme sans personnalité mo- 
rale, d’une fiducie, d’un fiduciaire, d’un exécuteur tes- 
tamentaire, d’un administrateur successoral ou d’un au- 
tre représentant. («person») 


«placement» S’entend au sens de la Loi sur les valeurs 
mobiliéres. Les termes «placer» et «placé» ont un sens 
correspondant. («distribution», «distribute», «distribu- 
ted», «distributing») 


«premier acquéreur» S’entend en outre, dans le cas de 
acquisition d’une action de catégorie A par une fidu- 
cie régie par un régime enregistré d’épargne-retraite, de 
l’investisseur admissible dont le crédit d’impot accordé 
aux corporations d’investissement tiendrait compte du 
montant de la contrepartie versée pour acquérir ou 
souscrire l’action de catégorie A détenue par la fiducie. 
(«original purchaser») 


«prescrit» Prescrit par les reglements. («prescribed») 


«régime enregistré d’épargne-retraite» S’entend au sens 
du paragraphe 146 (1) de la Loi de l’impot sur le reve- 
nu (Canada). («registered retirement savings plam»») 


«reglements» Les réglements pris en application de la 
présente loi. («regulations») 


«société canadienne» S’entend au sens de |’article 102 de 
la Loi de l’impot sur le revenu (Canada). («Canadian 
partnership») 


«syndicat» Syndicat provincial affilié 4 un syndicat natio- 
nal ou international, syndicat ayant le droit de négocier 
a l’échelle de la province, conseil provincial de syndi- 
cats accrédité, organisme négociateur syndical provin- 
cial désigné ou accrédité ou association provinciale de 
syndicats. («trade union») 


«valeur mobiliére» Action d’une catégorie ou d’une série 
d’actions ou titre de créance d’une corporation. («secu- 
rity») 1992, chap. 18, par. 1 (1); 1994, chap. 17, art. 
76; 1997, chap. 43, annexe C, par. 2 (1) a (9) et 23 (2); 
1998, chap. 34, art. 12; 1999, chap. 9, art. 50; 2000, 
chap. 42, art. 1. 


Interprétation : personnes liées 


(2) Des personnes sont liées dans 1’un ou |’autre des 
cas suivants : 


a) elles sont lées pour l’application de la Loi de 
l’impot sur le revenu (Canada); 


b) Vune d’elles est une société en nom collectif et 
autre est l’associé détenant une participation ma- 
joritaire dans cette société; 


c) chacune d’elles est une société en nom collectif et 
la méme personne est |’associé détenant une parti- 
cipation majoritaire dans chacune. 1992, chap. 18, 
par. 1 (2); 1997, chap. 43, annexe C, par. 2 (10). 


Interprétation : corporations contrdélées 


(3) Sauf disposition prescrite a l’effet contraire, une 
personne est réputée avoir le contréle d’une corporation 
ou d’une société en nom collectif si elle conserve le pou- 
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ating, investing and financing policies of the corporation 
or partnership without the co-operation of another person. 
Ibi Pemen hao Fh eye 


Calculation of voting shares 


(4) In calculating, for the purposes of this Act, the total 
number of voting shares of a corporation beneficially 
owned or controlled, the total number shall be calculated 
as the total of all voting shares actually owned or con- 
trolled, but each share that carries the right to more than 
or less than one vote shall be calculated as the number of 
voting shares equalling the total number of votes carried. 
TOOT Cr 16cs. 1 (4). 


Idem 


(5) For the purposes of subsection (4), the total number 
of voting shares shall be deemed to include voting shares 
that would be owned following the exercise of an option, 
warrant or right, or a conversion right that is attached to a 
debt obligation or to a share of the corporation, but this 
subsection does not apply in respect of any corporation in 
respect of which the Minister determines that the option, 
warrant, right or conversion right is not reasonably likely 
lo Devexercised. 1992 "c 18.s.1/(5). 


Calculation of shareholders 


(6) In determining the number of shareholders of a cor- 
poration for the purposes of this Act, two or more persons 
holding the same share or shares jointly shall be counted 
as one shareholder. 1992, c. 18, s. 1 (6). 


Interpretation, majority interest partner 


(7) A person is a majority interest partner in respect of 
a partnership if the person would be deemed to be a ma- 
jority interest partner of the partnership under subsection 
97 (3.1) of the Income Tax Act (Canada). 1992, c. 18, 
S3.P (7); 


Specified employee ownership corporation 


(8) A corporation ceases to be a specified employee 
ownership corporation if one of the following occurs: 


1. The corporation withdraws its notification given to 
the Minister under subsection 4 (2). 


2. The corporation is refused registration under Part II 
and the refusal is confirmed under section 31. 


3. The registration of the corporation is revoked and 
the revocation is confirmed under section 31. 


4. A cease trade order has been issued against the 
corporation, but this paragraph does not apply if 
the cease trade order has expired or been rescinded. 


voir de fixer les politiques stratégiques de cette corpora- 
tion ou de cette société en matiére de fonctionnement, 
d’investissement et de financement sans la collaboration 
d’une autre personne. 1992, chap. 18, par. 1 (3). 


Calcul des actions avec droit de vote 


(4) Pour l’application de la présente loi, il est tenu 
compte, dans le calcul du nombre total d’actions avec 
droit de vote d’une corporation détenues 4 titre bénéfi- 
Claire ou sur lesquelles est exercé un contrdle, de toutes 
les actions avec droit de vote qui sont effectivement déte- 
nues a titre bénéficiaire ou sur lesquelles est effective- 
ment exercé un contréle. Toutefois, les actions qui com- 
portent le droit a plus d’un vote ou a moins d’un vote sont 
comptées comme si leur nombre était égal au nombre 
total de votes qu’elles comportent. 1992, chap. 18, par. 1 


(4). 
Idem 


(5) Pour l’application du paragraphe (4), le nombre 
total d’actions avec droit de vote est réputé inclure les 
actions avec droit de vote qui seraient détenues a 
l’exercice soit d’une option, d’un bon de souscription ou 
d’un autre droit, soit d’un droit de conversion rattaché a 
un titre de créance ou a une action de la corporation. Tou- 
tefois, le présent paragraphe ne s’applique pas a la corpo- 
ration a l’égard de laquelle, selon |’évaluation du minis- 
tre, cette option, ce bon, cet autre droit ou ce droit de 
conversion ne sera vraisemblablement pas exercé. 1992, 
chap. 18, par. 1 (5). 


Calcul du nombre d’actionnaires 


(6) Dans le calcul du nombre d’actionnaires d’une cor- 
poration pour |’application de la présente. loi, deux per- 
sonnes ou plus qui détiennent une ou des actions en 
commun comptent pour un seul actionnaire. 1992, chap. 
18, par. 1 (6). 


Interprétation : associé détenant une participation majoritaire 


(7) Une personne est un associé détenant une participa- 
tion majoritaire dans une société en nom collectif si elle 
était réputée étre un associé détenant une participation 
majoritaire dans cette société aux termes du paragraphe 
97 (3.1) de la Loi de l’impét sur le revenu (Canada). 
1992, chap. 18, par. 1 (7). 


Corporation de type actionnariat précisée 


(8) Une corporation cesse d’étre une corporation de 
type actionnariat précisée si l’une des circonstances sul- 
vantes se produit : 


1. La corporation retire l’avis qu’elle a donné au mi- 
nistre aux termes du paragraphe 4 (2). 


2, La corporation se voit refuser l’inscription dans le 
cadre de la partie II et le refus est confirmé aux 
termes de l’article 31. 


3. L’inscription de la corporation est révoquée et la 
révocation est confirmée aux termes de |’article 31. 


4. Un arrété d’interdiction d’opérations a été pris 
contre la corporation. Toutefois, la présente dispo- 
sition ne s’applique pas si l’arrété a cessé d’avoir 
effet ou a été annule. 
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5. A receiver, receiver-manager, trustee, liquidator or 
other person acting in a similar capacity is ap- 
pointed to assume possession or control of all or a 
substantial portion of the property and assets of the 
corporation. 1992, c. 18, s. 1 (8). 


Idem, application of Securities Act 


(9) Except as specified in this Act and the regulations, 
or either of them, a Class A share and any other share of a 
prescribed class of a specified employee ownership cor- 
poration shall be deemed not to be a security for the pur- 
poses of the Securities Act until such time as the specified 
employee ownership corporation becomes a reporting 
issuer within the meaning of that Act. 1992, c. 18, 
So (9), 


Register of investment corporations 


2. The Minister shall maintain a register of all invest- 
ment corporations and the register shall be open for pub- 
lic inspection during normal office hours. 1992, c. 18, 
Seo) Sees SChedeCss5425 (1), 


PART II 
EMPLOYEE OWNERSHIP LABOUR SPONSORED 
VENTURE CAPITAL CORPORATIONS 


Definitions 


3. In this Part, 


“eligible business” means a taxable Canadian corporation 
or Canadian partnership and includes a worker co- 
operative; (“entreprise admissible’’) 


“eligible employee”, of an eligible business, means an 
individual, other than a trust, who, 


(a) has been employed on a continuing basis for an 
average of at least fifteen hours each week by an 
eligible employer and, 


(i) continues to be so employed on a year-round 
basis or as a regular seasonal employee of the 
eligible employer, 


(ii) has been temporarily laid off within the 
meaning of the Employment Standards Act, or 


(111) has had his or her employment terminated 
within a two-month period, or such other pe- 
riod as is prescribed, prior to the registration 
of an employee ownership labour sponsored 
venture capital corporation that makes an eli- 
gible investment in an eligible business, be- 
cause of the permanent discontinuance of the 
business of the eligible employer by whom 
the employee was employed, 


(a.1) will likely become employed on a continuous basis 
for an average of at least fifteen hours each week 
by an eligible employer within two months, or 
such other period as is prescribed, after the regis- 
tration of an employee ownership labour sponsored 
venture capital corporation that has made an eligi- 
ble investment in an eligible business, 


5. Un séquestre, un administrateur-séquestre, un syn- 
dic, un liquidateur ou une autre personne agissant a 
titre semblable est nommé pour prendre possession 
de la totalité ou d’une partie importante des biens 
et de l’actif de la corporation ou pour en prendre le 
contréle. 1992, chap. 18, par. 1 (8). 


Idem, application de la Loi sur les valeurs mobiliéres 


(9) Sauf disposition contraire de la présente loi ou des 
réglements, ou des deux, une action de catégorie A et 
toute autre action d’une catégorie prescrite d’une corpora- 
tion de type actionnariat précisée sont réputées ne pas étre 
une valeur mobiliére, pour l’application de la Loi sur les 
valeurs mobiliéres, jusqu’a ce que la corporation de- 
vienne un émetteur assujetti au sens de cette loi. 1992, 
chap. 18, par. 1 (9). 


Registre des corporations d’investissement 


2. Le ministre tient un registre des corporations 
d’investissement. Le registre est accessible au public pour 
consultation pendant les heures de bureau. 1992, chap. 
18, art. 2; 1997, chap. 43, annexe C, par. 23 (1). 


PARTIE I 
CORPORATIONS A CAPITAL DE RISQUE DE 
TRAVAILLEURS DE TYPE ACTIONNARIAT 


Définitions 


3. Les définitions qui suivent s’appliquent a la présente 
partie. 


«employé admissible» Relativement a une entreprise ad- 
missible, s’entend d’un particulier, a l’exclusion d’une 
fiducie, qui : 


a) a été employé sur une base continue par un em- 
ployeur admissible pendant au moins quinze heu- 
res en moyenne par semaine et : 


(1) soit continue d’étre ainsi employé a longueur 
d’année ou a titre d’employé saisonnier per- 
manent de |’employeur admissible, 


(11) soit a été mis a pied temporairement au sens 
de la Loi sur les normes d’emploi, 


(111) soit a vu son emploi prendre fin au cours de la 
période de deux mois, ou de |’autre période 
prescrite, précédant |’inscription d’une corpo- 
ration a capital de risque de travailleurs de 
type actionnariat qui fait un investissement 
admissible dans une entreprise admissible, en 
raison de l’arrét permanent des activités de 
Ventreprise de l’employeur admissible qui 
employait l’employe; 


a.l) sera vraisemblablement employé sur une base 
continue par un employeur admissible pendant au 
moins 15 heures en moyenne par semaine dans les 
deux mois, ou au cours de ]’autre période prescrite, 
qui suivent |’inscription d’une corporation a capital 
de risque de travailleurs de type actionnariat qui a 
fait un investissement admissible dans une entre- 
prise admissible; 
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(b) is not a major shareholder of an eligible employer, 


(c) is not entitled to a share of the profits and losses of 
an eligible employer equal to or greater than 10 per 
cent, 


(d) is not entitled to receive, on dissolution of an eligi- 
ble employer, a share of the net assets of the eligi- 
ble employer equal to or greater than 10 per cent, 


(e) is not a member of nor related to a member of a 
related group that, 


(1) controls an eligible employer, or 


(11) would constitute a majority interest partner of 
an eligible employer if the eligible employer 
were a partnership and all partnership inter- 
ests held by the members of the related group 
were deemed to be held by the same person, 
and 


(f) meets any other prescribed conditions; (“employé 
admissible’) 


“eligible employer’, in respect of an eligible employee of 


an eligible business, means, 
(a) the eligible business, 
(b) acorporation controlled by the eligible business, or 


(c) a partnership of which the eligible business is the 
majority interest partner; (“employeur admissible”) 


“eligible investor”, in respect of an employee ownership 


labour sponsored venture capital corporation, means an 
individual, other than a trust which is not a qualifying 
trust for the individual, as defined in subsection 
127.4 (1) of the Income Tax Act (Canada), who, at the 
time of subscribing for a Class A share of the employee 
ownership labour sponsored venture capital corpora- 
tion, 


(a) is ordinarily resident in Ontario, 


(b) is an eligible employee of the eligible business or a 
qualifying trust of the eligible employee, and 


(c) meets any other prescribed conditions. (“investis- 
seur admissible”) 1992, c. 18, s.3; 1994, c. 17, 
S975 
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b) n’est pas un actionnaire important d’un employeur 
admissible; 


c) n’a pas droit a une part des bénéfices et pertes d’un 
employeur admissible égale ou supérieure a 10 
pour cent; 


d) n’a pas droit, a la dissolution d’un employeur ad- 
muissible, a une part de l’actif net de l’employeur 
admissible égale ou supérieure a 10 pour cent; 


e) n’est pas membre ni n’est lié 4 un membre d’un 
groupe lié qui, selon le cas : 


(i) a le contréle d’un employeur admissible, 


(ii) serait l’associé détenant une participation 
majoritaire dans un employeur admissible si 
ce dernier était une société en nom collectif et 
que toutes les parts détenues dans celle-ci par 
les membres du groupe li€é étaient réputées 
étre détenues par la méme personne; 


f) remplit les autres conditions prescrites. («eligible 
employee») 


«employeur admissible» Relativement a l’employé ad- 


missible d’une entreprise admissible, s’entend, selon le 

cas : 

a) de l’entreprise admissible; 

b) d’une corporation dont |’entreprise admissible a le 
controle; 


c) d’une société en nom collectif dont |’entreprise 
admissible est l’associé détenant une participation 
majoritaire. («eligible employer») 


«entreprise admissible» Corporation canadienne imposa- 


ble ou société canadienne et, en outre, coopérative de 
travail. («eligible business») 


«investisseur admissible» Relativement a une corporation 


a capital de risque de travailleurs de type actionnariat, 
s’entend d’un particulier, a l’exclusion d’une fiducie 
qui n’est pas une fiducie admissible pour le particulier, 
au sens du paragraphe 127.4 (1) de la Loi de I’impot 
sur le revenu (Canada), qui, au moment de souscrire 
une action de catégorie A de cette corporation : 


a) réside normalement en Ontario; 


b) est un employé admissible de |’entreprise admissi- 
ble ou une fiducie admissible de l’employé admis- 
sible; 


c) remplit les autres conditions prescrites. («eligible 
investor») 1992, chap. 18, art. 3; 1994, chap. 17, 
art. 77. 


Preliminary vote by eligible employees 
Definition, “Board” 


4. (1) In this section, 


“Roard” means the Ontario Labour Relations Board. 


Vote préalable des employés admissibles 
Définition : «Commission» 

4. (1) La définition qui suit s’applique au présent arti- 
cle. 


«Commission» S’entend de la Commission des relations 
de travail de 1’Ontario. 
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Intention to apply for registration 


(2) A corporation that intends to apply for registration 
as an employee ownership labour sponsored venture capi- 
tal corporation shall notify the Minister of its intention 
before making the application. 


Action by Minister 


(3) After receipt of a notice under subsection (2), the 
Minister shall direct the Board to conduct a vote of the 
eligible employees of the business in which the proposed 
applicant corporation intends to invest. 1992, c. 18, s.4 
(1-3). 


Condition 


(4) The Minister shall not direct the Board to conduct a 
vote in respect of a proposed applicant corporation until 
the Minister is satisfied, 


(a) that, subject to subsection 6 (4), the proposed in- 
vestment has been reviewed by the Minister of 
Economic Development, Trade and Tourism; 


(b) that the eligible employees entitled to vote have 
been provided with a disclosure document; and 


(c) that the eligible employees have been provided 
with advice relating to the proposed investment by 
an independent adviser. 1992, c. 18, s. 4 (4); 1994, 
chp se /81997--c; 439 Sched) Cas-3 (1): 


Questions 


(5) The vote shall be conducted to answer the following 
questions or any prescribed alternative questions and to 
answer any prescribed additional questions: 


1. Do you support the application for registration of 
the corporation as an employee ownership labour 
sponsored venture capital corporation under the 
Community Small Business Investment Funds Act? 


2. Do you support the proposed investment in the 
corporation for the purpose of reinvestment in your 
employer as outlined in the business, human re- 
sources and investment plans to be filed under the 
Community Small Business Investment Funds Act? 
19925-Ci18,S)4.(5)71997. Crdonocned. Cr caou 2): 


Voters re some of eligible business activities 


(6) If the proposed investment in the proposed appli- 
cant corporation is in respect of only some of the eligible 
business activities of the employer, no employee may 
vote unless the employee is an eligible employee em- 
ployed in carrying on one or more of those activities. 


Questions 


(7) Ifa question arises at any time as to whether a per- 
son is an eligible employee or is employed in carrying on 


Intention de demander l’inscription 


(2) La corporation qui a intention de demander d’étre 
inscrite comme corporation a capital de risque de travail- 
leurs de type actionnariat avise le ministre de son inten- 
tion avant de présenter sa demande. 


Mesure du ministre 

(3) Aprés avoir recu l’avis visé au paragraphe (2), le 
ministre ordonne a la Commission de tenir un vote auprés 
des employés admissibles de |’entreprise dans laquelle la 
corporation qui se propose de présenter une demande a 
l’intention d’investir. 1992, chap. 18, par. 4 (1) a (3). 


Condition 


(4) Le ministre ne doit pas ordonner a la Commission 
de tenir un vote a l’égard de la corporation qui se propose 
de présenter une demande a moins d’étre convaincu de 
l’existence des faits suivants : 


a) sous réserve du paragraphe 6 (4), le projet 
d’investissement a été examine par le ministre du 
Développement économique, du Commerce et du 
Tourisme; 


b) les employés admissibles qui ont le droit de vote 
ont regu un document d’ information; 


c) les employés admissibles ont recu d’un conseiller 
indépendant des conseils concernant le projet 
d’investissement. 1992, chap. 18, par. 4 (4); 1994, 
chap. 17, art. 78; 1997, chap. 43, annexe C, par. 3 


(1). 
Questions 


(5) Le vote vise a répondre aux questions suivantes ou 
a toute question de rechange prescrite et a toute question 
supplémentaire prescrite : 


1. Etes-vous favorable 4 la demande d’inscription de 
la corporation comme corporation a capital de ris- 
que de travailleurs de type actionnariat aux termes 
de la Loi sur les fonds communautaires 
d’investissement dans les petites entreprises? 


2. Etes-vous favorable au projet d’investissement 
dans la corporation aux fins de réinvestissement 
dans votre employeur tel qu’il est exposé dans les 
plans d’entreprise, de ressources humaines et 
d’investissement qui doivent étre déposés aux ter- 
mes de la Loi sur les fonds communautaires 
d’investissement dans les petites entreprises? 
1992, chap. 18, par. 4 (5); 1997, chap. 43, annexe 
Cy para (2): 


Votants, certaines activités commerciales admissibles 


(6) Si le projet d’investissement dans la corporation 
qui se propose de présenter une demande ne porte que sur 
certaines des activités commerciales admissibles de 
Vemployeur, aucun employé ne peut voter a moins d’étre 
un employé admissible qui soit affecté a une ou plusieurs 
de ces activités. 


Questions 


(7) Si, a un moment quelconque, il se pose la question 
de savoir si une personne est un employé admissible ou 
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some of the eligible business activities of the eligible 
business, the question may be referred to the Board and 
the decision of the Board is final and conclusive for all 


purposes. 
Procedure 


(8) Votes conducted by and proceedings before the 
Board under this section shall be in accordance with its 
rules, practice and forms, and, for the purpose, sections 
104, 105, 108, 110 and 111 of the Labour Relations Act 
apply with necessary modifications. 


Results 


(9) The Board shall provide the Minister and the eligi- 
ble employees with the results of the vote taken under this 
section. 1992, c. 18, s. 4 (6-9). 


Application for registration of corporation 


5. (1) A corporation may apply for registration as an 
employee ownership labour sponsored venture capital 
corporation under this Part if, on the vote conducted un- 
der section 4, at least SO per cent of the votes cast were in 
support of the application and proposed investment. 


Proposal 


(2) An application for registration of an employee 
ownership labour sponsored venture capital corporation 
shall be made by filing with the Minister a proposal set- 
ting out, 


(a) the names of the corporation and the eligible busi- 
ness; 


(b) the location of the registered office or permanent 
establishment in Ontario of the corporation and of 
the eligible business; 


(c) a business plan containing the prescribed informa- 
tion; 


(d) an investment plan for the corporation specifying, 


(i) the amount of equity capital to be raised on 
the issue of shares of the corporation and the 
proposed method of distributing the shares for 
subscription by eligible employees, 


(ii) the maximum number of shares that the cor- 
poration may issue and the maximum aggre- 
gate consideration for which shares may be 
issued, 


(iii) the amount of the stated capital account of 
shares issued and to be issued and the amount 
of equity capital for which the shares were or 
will be issued, 


(iv) the amounts and kinds of debt obligations, if 
any, issued or to be issued by the corporation, 


(v) the restrictions on voting rights, if any, and on 
ownership of the shares of the corporation, 
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est affectée a certaines activités commerciales admissibles 
de l’entreprise admissible, la question peut étre renvoyée 
a la Commission, dont la décision est définitive a tous 
égards. 


Procédure 


(8) Les votes que tient la Commission et les instances 
dont elle est saisie aux termes du présent article se dérou- 
lent conformément a ses régles, pratiques et formules. Les 
articles 104, 105, 108, 110 et 111 de la Loi sur les rela- 
tions de travail s’appliquent alors avec les adaptations 
nécessaires. 


Résultats 


(9) La Commission fait part au ministre et aux em- 
ployés admissibles des résultats du vote pris aux termes 
du présent article. 1992, chap. 18, par. 4 (6) a (9). 


Demande d’ inscription d’une corporation 


5. (1) Une corporation peut demander d’étre inscrite 
comme corporation a capital de risque de travailleurs de 
type actionnariat aux termes de la présente partie si, lors 
du vote tenu aux termes de l’article 4, au moins 50 pour 
cent des voix exprimées sont favorables a la demande et 
au projet d’investissement. 


Proposition 


(2) Pour demander l’inscription d’une corporation a 


‘capital de msque de travailleurs de type actionnariat, il 


faut remettre au ministre une proposition ou sont indiqués 
les renseignements suivants : 


a) la dénomination sociale de la corporation et de 
l’entreprise admissible; 


b) emplacement du _ siége social ou de 
l’établissement permanent de la corporation et de 
l’entreprise admissible en Ontario; 


c) un plan d’entreprise ot sont indiqués les rensei- 
gnements prescrits; 


d) le plan d’investissement de la corporation oU sont 
indiqués les renseignements suivants : 


(i) le montant de capital de risque a réunir a 
l’émission d’actions de la corporation et le 
mode de placement de ces actions aux fins de 
souscription par les employés admissibles, 


(ii) le nombre maximal d’actions que la corpora- 
tion peut émettre et la contrepartie totale 
maximale pour laquelle celles-ci peuvent étre 
émises, 

(iii) le montant du compte capital déclaré des ac- 
tions émises et a émettre et le montant de ca- 
pital de risque en contrepartie duquel celles-ci 
ont été émises ou le seront, 


(iv) les types de titres de créance émis ou a émet- 
tre par la corporation, le cas échéant, et leur 
montant, 


(v) les restrictions, le cas échéant, auxquelles sont 
assujettis les droits de vote rattachés aux ac- 
tions de la corporation ainsi que la propriété 
de celles-ci, 
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(vi) the terms and conditions for redemption of 
shares, 


(vii) the estimated number of shareholders of the 
corporation, 


(viii) details of the corporation’s proposed invest- 
ment policies, 


(ix) that the corporation will update the value of 
its shares on a quarterly basis and setting out 
the method the corporation will use to calcu- 
late the updated value of its shares, and 


(x) any other matter prescribed to be set out in 
the investment plan; 


(e) a human resources plan outlining the process 
through which employees will participate in the 
ongoing management of the eligible business and, 
where necessary, outlining measures for retraining 
of employees and adjustment of the workforce; 


(f) information on any plan to be carried out to protect 
the existing pension benefits, if any, of employees 
of the eligible business; 


(g) the number of directors of the corporation and the 
name in full and the residence address of each; 


(h) the names in full of the officers of the corporation 
and the residence address of each; and 


(i) any other matter prescribed to be set out in the 
proposal. 


Updated value of shares 


(3) The method of calculating the updated value of 
shares of a corporation shall not provide for a premium 
for control or a discount for minority interests and shall 
not take into consideration a tax credit under the Income 
Tax Act or the Income Tax Act (Canada) allowed in re- 
spect of the shares. 1992, c. 18, s. 5 (1-3). 


Additional material 


(4) A proposal shall be accompanied by, 
(a) acertified copy of the articles of the corporation; 


(b) true copies of all shareholders’ agreements, part- 
nership agreements and proposed agreements relat- 
ing to the corporation, to which the corporation is a 
party or of which an officer or director of the cor- 
poration, after making reasonable inquiry, has 
knowledge; 


(c) a copy of any collective agreement in force in re- 
spect of any eligible employees or any other con- 
tract that provides for mandatory or voluntary par- 
ticipation of employees in the acquisition of shares 
of the employee ownership labour sponsored ven- 
ture capital corporation; and 
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(vi) les conditions de rachat des actions, 


(vii) le nombre estimatif d’actionnaires que 
compte la corporation, 


(viii) les politiques d’investissement qu’envisage la 
corporation, 


(ix) le fait que la corporation mettra a jour la va- 
leur de ses actions trimestriellement et la mé- 
thode qu’elle utilisera pour calculer cette va- 
leur, 


(x) tout autre renseignement qu’il est prescrit 
d’indiquer dans le plan d’investissement; 


e) un plan de ressources humaines précisant le pro- 
cessus par lequel les employés pourront participer 
a la gestion courante de l’entreprise admissible et, 
le cas échéant, les mesures de recyclage des em- 
ployés et d’adaptation de la main-d’oeuvre qui se- 
ront instaurées; 


f) des renseignements sur toute mesure visant a sau- 
vegarder les prestations de retraite, le cas échéant, 
des employés de l’entreprise admissible; 


g) le nombre d’administrateurs de la corporation, ain- 
si que leurs nom et prénoms et l’adresse person- 
nelle de chacun; 


h) les nom et prénoms des dirigeants de la corpora- 
tion, ainsi que |’adresse personnelle de chacun; 


i) tout autre renseignement qu’il est prescrit 
d’indiquer dans la proposition. 


Mise a jour de la valeur des actions 


(3) La méthode servant a calculer la valeur a jour des 
actions d’une corporation ne doit pas prévoir de prime 
pour le contréle mi d’escompte pour la participation mino- 
ritaire, pas plus qu’elle ne doit tenir compte des crédits 
d’impét accordés pour les actions aux termes de la Loi de 
l’impot sur le revenu ou de la Loi de l’impét sur le revenu 
(Canada). 1992, chap. 18, par. 5 (1) a (3). 


Documents supplémentaires 


(4) La proposition doit étre accompagnée des docu- 
ments suivants : 


a) une copie certifiée conforme des statuts de la cor- 
poration; 


b) une copie conforme des conventions des actionnai- 
res, des contrats de société en nom collectif et des 
conventions et contrats projetés relatifs a la corpo- 
ration auxquels celle-ci est partie ou dont un de ses 
dirigeants ou administrateurs a connaissance apres 
s’étre raisonnablement renseigné; 


c) une copie des conventions collectives en vigueur a 
Végard des employés admissibles ou des autres 
contrats prévoyant la participation obligatoire ou 
facultative des employés a |’acquisition d’actions 
de la corporation; 
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(d) all other prescribed material. 1992, c. 18, s. 5 (4); 
1996 Cal igs. 19. 


Signing of proposal 


(5) The proposal shall be signed by two officers or one 
director and one officer of the corporation and shall con- 
tain a certificate in writing signed by one of them, certify- 
ing that the information contained in the proposal is com- 
plete and accurate. 1992, c. 18, s. 5 (5). 


Corporation qualifications 


6. (1) No corporation shall be registered under this Part 
unless, 


(a) the corporation is incorporated under the Business 
Corporations Act or the Canada Business Corpo- 
rations Act and complies with all provisions of the 
legislation under which it is organized and this 
Act; 


(b) the corporation has never previously carried on 
business other than the business related to obtain- 
ing registration under this Act; 


(c) the articles of the corporation provide that the au- 
thorized capital of the corporation shall consist 
only of, 


(1) Class A shares that are issuable only to eligi- 
ble investors of the eligible business and are 
redeemable or transferable only in the cir- 
cumstances described in clause (e), and 


(ii) such additional classes of shares as are pre- 
scribed and that comply with prescribed con- 
ditions, and for the purpose different condi- 
tions may be prescribed for different classes 
of shares and for different classes of busi- 
nesses; 


(d) the articles of the corporation restrict the business 
of the corporation to, 


(i) investing in the eligible business, or part of its 
eligible business activities, as part of an ar- 
rangement whereby control of the eligible 
business or of the eligible business activities 
changes, 


(ii) providing capital through the acquisition, 


(A) of voting shares or a partnership interest 
in respect of the eligible business as 
permitted under this Act, or 


(B) of convertible voting securities in the 
eligible business which, upon conver- 
sion, would not have voting rights or of 
non-voting preference shares in the eli- 
gible business after conversion into a 
worker co-operative, where the business 
plan of the employee ownership labour 
sponsored venture capital corporation 


d) les autres documents prescrits. 1992, chap. 18, par. 
5 (4); 1994, chap. 17, art. 79. 


Signature de la proposition 


(5) La proposition doit porter la signature de deux di- 
rigeants ou d’un administrateur et d’un dirigeant de la 
corporation et étre accompagnée d’une attestation écrite 
signée par |’un d’eux, portant que les renseignements qui 
figurent dans la proposition sont justes et complets. 1992, 
chap. 18, par. 5 (5). 


Conditions d’inscription 


6. (1) Une corporation ne peut étre inscrite aux termes 
de la présente partie que si les conditions suivantes sont 
réunies : 


a) elle est constituée en vertu de la Loi sur les socié- 
tés par actions ou de la Loi sur les sociétés par ac- 
tions (Canada) et se conforme 4a toutes les disposi- 
tions de la loi en vertu de laquelle elle est consti- 
tuée et de la présente loi; 


b) elle n’a jamais auparavant exercé d’activités, si ce 
n’est pour obtenir son inscription aux termes de la 
présente loi; 


c) ses statuts prévoient que son capital autorisé ne se 
composera que : 


(i) d’actions de catégorie A qui ne peuvent étre 
émises qu’en faveur des investisseurs admis- 
sibles de l’entreprise admissible et qui ne sont 
rachetables ou cessibles que dans les circons- 
tances décrites a l’alinéa e), 


(11) des autres catégories d’actions qui sont pres- 
crites et qui remplissent les conditions pres- 
crites, des conditions différentes pouvant étre 
prescrites a cette fin pour des catégories 
d’actions différentes et des catégories 
d’entreprises différentes; 


d) ses statuts limitent ses activités a ce qui suit : 


(i) l’investissement dans 1l’entreprise admissible, 
ou dans une partie de ses activités commer- 
ciales admissibles, dans le cadre d’une en- 
tente modifiant le contréle de |’entreprise ad- 
missible ou des activités commerciales ad- 
missibles, 


(ii) l’apport de capital par l’acquisition : 


(A) soit d’actions avec droit de vote de 
l’entreprise admissible ou d’une parti- 
cipation dans celle-ci, dans les limites 
permises par la présente loi, 


(B) soit de valeurs mobili¢res convertibles 
avec droit de vote de |’entreprise ad- 
missible qui, une fois converties, ne se- 
raient pas assorties du droit de vote ou 
d’actions privilégiées sans droit de vote 
de l’entreprise admissible apres sa 
conversion en coopérative de travail, si 
le plan d’entreprise de la corporation 
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(ii1) 


(iv) 


(i) 
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as approved under this Act provides or 
provided for the conversion of the eli- 
gible business into a worker co- 
operative, 


providing financial and managerial advice to 
the eligible business, and 


incorporating and controlling such other cor- 
porations as the corporation may consider ad- 
visable to provide services to the corporation 
in connection with the distribution of the cor- 
poration’s shares or to provide financial, in- 
vestment or managerial advice and expertise; 


(e) the articles of the corporation provide that, 


subject to subclause (11), the corporation may 
redeem a Class A share in respect of which a 
tax credit certificate has been issued under 
this Act only if the corporation is requested in 
writing by the holder of the share to redeem it 
and the holder of the share has satisfied all 
other prescribed conditions and, 


(A) if the share is held by the original pur- 
chaser, the corporation is notified in 
writing that the original purchaser, 


1. has retired from the workforce or 
has attained sixty-five years of age, 


2. has, after acquiring the share, be- 
come disabled and permanently un- 
fit for work or terminally ill, or 


3. has involuntarily ceased to be an 
employee of the eligible business 
for a reason other than dismissal 
for cause, 


(B) the share is held by an individual who 
notifies the corporation in writing that 
the share has devolved on the individual 
as a consequence of the death of a 
shareholder of the corporation or the 
death of the annuitant under a trust gov- 
eming a registered retirement savings 
plan or registered retirement income 
fund that was a holder of the share, 


(C) the share is held as an investment by a 
registered retirement savings plan or a 
registered retirement income fund under 
which the original purchaser or the 
original purchaser’s spouse or common- 
law partner is the annuitant and the 
original purchaser has died or, if the 
original purchaser is living, the corpora- 
tion is notified in writing that the origi- 
nal purchaser has satisfied the condition 
in sub-sub-subclause 1, 2 or 3 of sub- 
subclause (A), or 


(iii) 


(iv) 


(i) 
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approuvé aux termes de la présente loi 
prévoit ou prévoyait la conversion de 
l’entreprise admissible en coopérative 
de travail, 


la prestation de conseils d’ordre financier et 
de conseils en matiere de gestion a 
l’entreprise admissible, 


la constitution et le contrdle des autres corpo- 
rations que la corporation juge souhaitables 
pour lui offrir des services en ce qui concerne 
le placement de ses actions ou pour mettre a 
sa disposition des compétences, ou lui fournir 
des conseils, dans les domaines des finances, 
des investissements ou de la gestion; 


€) ses statuts prévoient ce qui suit : 


sous réserve du sous-alinéa (11), la corporation 
ne peut racheter une action de catégorie A 
pour laquelle un certificat de crédit d’impét a 
été délivré aux termes de la présente loi que si 
le détenteur de l’action le lui demande par 
écrit et a rempli les autres conditions prescri- 
tes, et que l’une ou |’autre des conditions sui- 
vantes est également remplie : 


(A) si Vaction est détenue par le premier 
acquereur, la corporation est avisée par 
écrit que ce dernier : 


1. soit a pris sa retraite ou a atteint 
l’age de soixante-cinq ans, 


2. soit, aprés l’acquisition de l’action, 
a été frappé d’une invalidité qui l’a 
rendu inapte au travail de facon 
permanente ou est devenu un ma- 
lade en phase terminale, 


3. soit a cessé involontairement d’étre 
un employé de l’entreprise admis- 
sible pour une raison autre qu’un 
renvoi justifié, 


(B) Vaction est détenue par un particulier 
qui avise par écrit la corporation qu’elle 
lui est dévolue par suite du décés d’un 
actionnaire de la corporation ou du dé- 
cés du rentier dans le cadre d’une fidu- 
cie régissant un régime enregistré 
d’épargne-retraite ou un fonds enregis- 
tré de revenu de retraite qui était un dé- 
tenteur de 1|’action, 


(C) Paction est détenue, a _ titre 
d’investissement, dans un régime enre- 
gistré d’épargne-retraite ou un fonds en- 
registré de revenu de retraite dont le 
rentier est le premier acquéreur ou son 
conjoint ou conjoint de fait et le premier 
acquereur est décédé ou, s’il est en vie, 
la corporation est avisée par écrit qu’il a 
rempli la condition prévue au sous- 
sous-sous-alinéa 1, 2 ou 3 du sous-sous- 
alinéa (A), 
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(ii) 


(iii) 
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(D) the redemption occurs more than five 
years after the date on which the share 
was issued or the redemption occurs 
within five years after the date on which 
the share was issued in circumstances 
other than those described in sub- 
subclause (A), (B) or (C) and, 


1. the holder of the share receives an 
amount on the redemption that does 
not exceed the amount that would 
otherwise have been payable on the 
redemption less an amount equal to 
the tax credit percentage of the 
lesser of, 


i. the amount of equity capital 
received by the corporation on 
the original issue of the share, 
or 


ii. the amount that would other- 
wise have been payable on the 
redemption, and 


2. the corporation remits to the Minis- 
ter an amount equal to the amount 
required to be deducted under sub- 
sub-subclause 1 in the calculation 
of the amount receivable by the 
holder of the share on the redemp- 
tion, 


the corporation shall not, by reason of the 
original purchaser of a share described in 
subclause (i) having retired from the work- 
force or having attained sixty-five years of 
age, redeem the share until it has been issued 
and outstanding for at least two years, and 


the corporation shall not register a transfer by 
the original purchaser, or by a registered re- 
tirement savings plan or a registered retire- 
ment income fund under which the original 
purchaser or the original purchaser’s spouse 
or common-law partner is the annuitant, of a 
Class A share in respect of which an invest- 
ment certificate has been issued under this 
Act, except if the transfer occurs more than 
five years after the date on which the share 
was issued, or the corporation is notified in 
writing that the share is being transferred, 


(A) to be held as an investment of a regis- 
tered retirement savings plan or a regis- 
tered retirement income fund under 
which the original purchaser or the 
original purchaser’s spouse or common- 
law partner is the annuitant, 


(B) as a consequence of the death of the 
original purchaser, 


(C) at atime when, 


(ii) 


(iii) 


(D) le rachat a lieu plus de cinq ans aprés la 
date d’émission de I’action ou il a lieu 
dans les cinq ans qui suivent cette date 
dans des circonstances autres que celles 
décrites au sous-sous-alinéa (A), (B) ou 
(Cicer 


1. le détenteur de l’action recoit au 
rachat un montant ne dépassant pas 
le montant qui aurait été payable 
par ailleurs au rachat, moins un 
montant égal au pourcentage de 
crédit d’impdét du moins élevé des 
montants suivants : 


i. le montant de capital de risque 
que la corporation a recu a 
l’émission de |’action, 


il. le montant qui aurait été paya- 
ble par ailleurs au rachat, 


2. la corporation verse au ministre un 
montant égal au montant qui doit 
étre déduit aux termes du sous- 
sous-sous-alinéa | dans le calcul du 
montant que recoit le détenteur de 
l’action au rachat, 


la corporation, bien que le premier acquéreur 
d’une action visé au sous-alinéa (1) prenne sa 
retraite ou atteigne l’age de soixante-cinq ans, 
ne doit pas racheter l’action tant qu’elle n’a 
pas été émise et en circulation depuis au 
moins deux ans, 


la corporation ne doit pas inscrire la cession, 
que ce soit par le premier acquéreur ou par un 
régime enregistré d’épargne-retraite ou un 
fonds enregistré de revenu de retraite dont le 
rentier est le premier acquéreur ou son 
conjoint ou conjoint de fait , d’une action de 
catégorie A pour laquelle un _ certificat 
d’investissement a été délivré aux termes de 
la présente loi, 4 moins que la cession n’ait 
lieu plus de cinq ans aprés la date d’émission 
de l’action ou que la corporation ne soit avi- 
sée par écrit que l’action est en voie d’étre 
cédée dans 1’un ou |’autre des cas suivants : 


(A) felle svax 2¢tre « défenuc, aa) titre 
d’investissement, dans un régime enre- 
gistré d’épargne-retraite ou un fonds en- 
registré de revenu de retraite dont le 
rentier est le premier acquéreur ou son 
conjoint ou conjoint de fait, 


(B) le premier acquéreur est décédé, 


(C) au moment de la cession : 
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(f) 


(g) 
(h) 


(i) 


(i.1) 


G) 
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1. the original purchaser has retired 
from the workforce, or has attained 
sixty-five years of age, but the 
share has been issued and out- 
standing for at least two years, or 


2. the original purchaser has satisfied 
the condition in sub-sub-subclause 
2 or 3 of sub-subclause (A) of sub- 
clause (1), 


(C.1) to the original purchaser or the spouse 
or common-law partner of the original 
purchaser, or 


(D) in accordance with other prescribed 
conditions; 


the articles of the corporation prohibit the corpora- 
tion from lending money, guaranteeing a loan or 
providing other financial assistance to a share- 
holder of the corporation, to a person related to a 
shareholder of the corporation or to an employee 
organization; 


REPEALED: 1999, c.9,s. 51. 


the corporation provides an undertaking in a form 
satisfactory to the Minister that, 


(1) the value of its shares will be determined on 
an annual basis by means of a valuation car- 
ried out by an independent qualified person, 


(ii) the corporation will provide to each of its 
shareholders at least quarterly an updated 
valuation of its shares and disclosure of all 
major decisions of the corporation that may 
materially affect that value, and 


(iii) the amount to be received by a shareholder on 
the redemption of any Class A share will be 
based on the value of the shares determined 
for the quarter last ending on or before the 
date of the redemption; 


if the eligible business in which the applicant cor- 
poration intends to invest is an eligible business 
described in subsection 6 (4), the Lieutenant Gov- 
ernor in Council has approved the proposed in- 
vestment; 


the Minister is satisfied that any conditions to 
which the approval is subject have been or will be 
met; and 


the corporation meets all other prescribed condi- 
tions. “1992, c.. 1834s. 6(1)) 1994 46217,.s..80,.(1- 
12) 1997 esA3, “Sched. Gus 4 (1): 1999. <c..9. 
67 9 20005 e842 5 2: 


Interpretation, tax credit percentage 


(2) For the purposes of clause (1) (e) and section 27, 
the tax credit percentage means the percentage of the eq- 
uity capital for which the share was originally issued that 
is applicable in the determination of any tax credit to 
which the original holder may be or may have been enti- 


tled under section 8 of the Income Tax Act. 


1997 10.16, 


s. 6 (2). 


f) 


g) 
h) 


)) 
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1. soit le premier acquéreur a pris sa 
retraite ou a atteint l’age de 
soixante-cinq ans, et l’action a été 
émise et en circulation depuis au 
moins deux ans, 


2. soit le premier acquéreur a rempli 
la condition prévue au sous-sous- 
sous-alinéa 2 ou 3 du sous-sous- 
alinéa (A) du sous-alinéa (1), 


(C.1) elle est cédée au premier acquéreur ou a 
son conjoint ou conjoint de fait, 


(D) les autres conditions prescrites sont 
remplies; 


ses statuts interdisent a la corporation de consentir 
des préts, des garanties d’emprunt ou d’autres for- 
mes d’aide financiére a ses actionnaires, aux per- 
sonnes liées a ces actionnaires ou a une association 
d’employés; 


ABROGE : 1999, chap. 9, art. 51. 


la corporation s’engage a ce qui suit, dans une 
forme que le ministre juge satisfaisante : 


(1) la valeur de ses actions sera calculée annuel- 
lement au moyen d’une évaluation effectuée 
par une personne qualifiée indépendante, 


(ii) au moins une fois tous les trois mois, elle fera 
connaitre la valeur de ses actions a ses action- 
naires et leur fera part des décisions importan- 
tes qu’elle a prises et qui risquent de modifier 
sensiblement cette valeur, 


(111) le montant que recevra un actionnaire au ra- 
chat d’une action de catégorie A sera fondé 
sur la valeur qui est attribuée a cette action 
pour le dernier trimestre qui précéde la date 
du rachat ou qui se termine a cette date; 


si l’entreprise admissible dans laquelle la corpora- 
tion qui fait la demande a |’intention d’investir est 
une entreprise admissible visée au paragraphe 6 
(4), le leutenant-gouverneur en conseil a approuvé 
le projet d’investissement; 


le ministre est convaincu que toute condition a 
laquelle l’approbation est assujettie a été remplie 
ou le sera; 


la corporation remplit les autres conditions prescri- 
tes. 1992, chap. 18, par. 6 (1); 1994, chap. 17, par. 
80 (1) a (12); 1997, chap. 43, annexe C, par. 4 (1); 
1999, chap. 9, art. 51; 2000, chap. 42, art. 2. 


Interprétation : pourcentage de crédit d’imp6t 


(2) Pour l’application de l’alinéa (1) e) et de l’article 
27, le pourcentage de crédit d’imp6t s’entend du pourcen- 
tage de capital de risque pour lequel |’action a été émise 
et qui entre dans le calcul d’un crédit d’impét auquel le 
premier détenteur peut ou a pu avoir droit aux termes de 
article 8 de la Loi de l’impot sur le revenu. 1992, chap. 
18, par. 6 (2). 
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Idem 


(3) In determining the tax credit percentage in respect 
of a Class A share of an employee ownership labour 
sponsored venture capital corporation that is the subject 
of a redemption or other disposition, the following rules 


apply: 


1. The holder of the share shall be deemed to redeem 
or otherwise dispose of Class A shares of the cor- 
poration in the order in which they were originally 
issued. 


2. A registered retirement savings plan or registered 
retirement income fund that holds Class A shares 
of the corporation that have not been issued and 
outstanding more than five years shall be deemed 
to redeem or otherwise dispose of the shares in the 
order in which they were originally issued. 


3. Class A shares issued in consideration for the first 
$3,500 invested by a shareholder in the corporation 
in a calendar year or within sixty days thereafter 
shall be deemed to have been issued before any 
Class A shares issued to the shareholder in consid- 
eration for any amounts in excess of $3,500 in- 
vested in Class A shares of the corporation during 
the same time period. 1992, c. 18, s. 6 (3); 1994, 
c. 17, s. 80 (13). 


Authority of the Lieutenant Governor in Council 


(4) The Lieutenant Governor in Council, upon the rec- 
ommendation of the Minister of Economic Development, 
Trade and Tourism, may approve business plans, human 
resource plans and proposed investments to be made by 
employee ownership labour sponsored venture capital 
corporations if the eligible business in which the appli- 
cant corporation intends to invest, at the time the invest- 
ment is made, has total gross assets exceeding 
$50,000,000, calculated in the prescribed manner, and has 
more than 500 employees, calculated in the prescribed 
manner. 1997, c. 43, Sched. C, s. 4 (2). 


Guarantee 


(5) Approval of a business plan, human resource plan 
and proposed investments of an employee ownership la- 
bour sponsored venture capital corporation does not im- 
ply that the Lieutenant Governor in Council guarantees 
the survival of the eligible business or the rate of return of 
the investments. 1992, c. 18, s. 6 (5). 


Consideration 


(6) A recommendation by the Minister of Economic 
Development, Trade and Tourism under subsection (4) 
shall be made after consideration of, 


(a) whether the proposal submitted under this Act is 
equitable and reasonably commercially viable over 
the period covered by the proposal; 


Idem 


(3) Pour calculer le pourcentage de crédit d’impét rela- 
tif aux actions de catégorie A d’une corporation a capital 
de risque de travailleurs de type actionnariat qui font 
objet d’une aliénation, notamment par rachat, les régles 
suivantes s’appliquent : 


1. Le détenteur d’actions de catégorie A de la corpo- 
ration est réputé aliéner ces actions dans |’ordre ou 
elles ont été émises. 


2. Le régime enregistré d’épargne-retraite ou le fonds 
enregistré de revenu de retraite dans lequel sont dé- 
tenues des actions de catégorie A de la corporation 
qui n’ont pas été émises et en circulation depuis 
plus de cinq ans est réputé aliéner ces actions dans 
Yordre ot elles ont été émises. 


3. Les actions de catégorie A émises en contrepartie 
de la premiére tranche de 3 500 $ qu’un actionnaire 
a investie dans la corporation, au cours d’une an- 
née civile ou dans les soixante jours suivants, sont 
réputées avoir été émises avant les actions de caté- 
gorie A émises en faveur de l’actionnaire en 
contrepartie de tout montant au-dela de la tranche 
de 3 500 $ qu’il a investi dans des actions de cate- 
gorie A de la corporation pendant la méme période. 
1992, chap. 18, par. 6 (3); 1994, chap. 17, par. 80 


(13). 


Pouvoir du lieutenant-gouverneur en conseil 


(4) Sur la recommandation du ministre du Dévelop- 
pement économique, du Commerce et du Tourisme, le 
lieutenant-gouverneur en conseil peut approuver le plan 
d’entreprise, le plan de ressources humaines et les projets 
d’investissement d’une corporation a capital de risque de 
travailleurs de type actionnariat si, au moment de 
l'investissement, |’actif brut total, calculé de la maniére 
prescrite, de l’entreprise admissible dans laquelle la cor- 
poration qui fait la demande a ]’intention d’investir dé- 
passe 50 000 000 $ et que le nombre de ses employés, 
calculé de la maniére prescrite, dépasse 500. 1997, chap. 
43, annexe C, par. 4 (2). 


Garantie 


(5) L’approbation du plan d’entreprise, du plan de res- 
sources humaines et des projets d’investissement d’une 
corporation a capital de risque de travailleurs de type ac- 
tionnariat n’implique pas que le lieutenant-gouverneur en 
conseil garantit la survie de l’entreprise admissible ni le 
taux de rendement des investissements. 1992, chap. 18, 
par. 6 (5). 


Examen 


(6) Le ministre du Développement économique, du 
Commerce et du Tourisme fait la recommandation visée 
au paragraphe (4) aprés examen de ce qui suit : 


a) la question de savoir si la proposition présentée 
aux termes de la présente loi est équitable et rai- 
sonnablement viable du point de vue commercial 
pour la période visée par la proposition; 
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(b) whether an investment to be made by employees is 
equitable in the circumstances and in light of the 
objectives of the proposal; 


(c) industry trends and prospects affecting the eligible 
business; 


(d) the past and projected performance of the eligible 
business; and 


(e) the competitive position of the eligible business. 
1997, c. 43, Sched. C, s. 4 (3). 


Interpretation, restrictions 


(7) Restrictions on the issue, ownership or transfer of 
any class or series of shares of a corporation that are re- 
quired by this Act to be contained in the articles of the 
corporation in order to entitle it to registration under this 
Act shall be deemed for the purposes of subsection 42 (2) 


of the Business Corporations Act to be restrictions neces- 


sary for the obtaining and holding of authority to engage 
in an activity necessary to the undertaking of the corpora- 
tion. 1994, c. 17, s. 80 (16). 


Entitlement to registration 


7. (1) A corporation is entitled to registration under 
this Part by the Minister unless, 


(a) this Part has not been satisfied; or 


(b) the corporation fails to file the material required by 
this Act or the regulations. 


Refusal to register 


(2) Subject to section 31, the Minister may refuse to 
register a corporation if, in the Minister’s opinion, the 
corporation is disentitled to registration under subsection 


(1). 


Idem 


(3) Subject to section 31, the Minister may refuse to 
register a corporation if, in the Minister’s opinion, the 
proposed investment or the actions of the corporation or 
the eligible business do not comply with the spirit and 
intent of this Act and the regulations. 1992, c. 18, s. 7. 


Issuance of certificate of registration 


8. If the corporation complies with this Act, the Minis- 
ter shall, 


(a) endorse on each duplicate of the proposal “Regis- 
tered/Inscrit” and the day, month and year of the 
registration; 


(b) file one of the duplicates in the Minister’s office; 


(c) place the name of the corporation in the register of 
investment corporations as an employee ownership 
labour sponsored venture capital corporation; and 
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b) la question de savoir si un investissement que les 
employés doivent effectuer est équitable dans les 
circonstances et compte tenu des objectifs énoncés 
dans la proposition; 


c) les tendances et les perspectives industrielles qui 
touchent l’entreprise admissible; 


d) le rendement passé et prévu de |’entreprise admis- 
sible; 


e) la position concurrentielle de l’entreprise admissi- 
ble. 1997, chap. 43, annexe C, par. 4 (3). 


Interprétation : restrictions 

(7) Les restrictions a 1’émission, a la propriété ou a la 
cession d’une catégorie ou d’une série d’actions que la 
présente loi oblige une corporation a inclure dans ses sta- 
tuts si elle veut étre admissible a l’inscription aux termes 
de la présente loi sont réputées étre, pour l’application du 
paragraphe 42 (2) de la Loi sur les sociétés par actions, 
des restrictions nécessaires a l’obtention et a l’exercice du 
pouvoir d’exercer une activité nécessaire a son entreprise. 
1994, chap. 17, par. 80 (16). 


Droit 4 inscription 
7. (1) Une corporation a le droit d’étre inscrite par le 


ministre aux termes de la présente partie, sauf dans les cas 
suivants : 


a) elle ne remplit pas les exigences de la présente 
partie; 

b) elle ne dépose pas les documents exigés par la pré- 
sente loi ou les reglements. 


Refus d’inscription 


(2) Sous réserve de l’article 31, le ministre peut refuser 
d’inscrire une corporation s’1il estime que le paragraphe 
(1) prive la corporation du droit a l’inscription. 


Idem 


(3) Sous réserve de l’article 31, le ministre peut refuser 
d’inscrire une corporation s’il estime que |’investissement 
envisagé ou les mesures prises par la corporation ou 
lentreprise admissible ne sont pas conformes a |’esprit et 
a l’objet de la présente loi et des reglements. 1992, chap. 
L8eartage 


Délivrance du certificat d’inscription 

8. Si la corporation se conforme a la présente loi, le 
ministre : 

a) appose a l’endos des deux exemplaires de la pro- 


position les mots «Registered/Inscrit» en indiquant 
le jour, le mois et l’année de |’ inscription; 


b) dépose un des exemplaires a son bureau; 
c) inscrit la dénomination sociale de la corporation 
dans le registre des corporations d’investissement 


comme corporation a capital de risque de travail- 
leurs de type actionnariat; 
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(d) issue to the corporation a certificate of registration 
to which the Minister shall affix the other dupli- 
Catcre 1992. C. 18, Ss) 6; 1997" ¢c, 43, Sched. C, 
Seo) 1): 


Investment by corporation 


9. (1) By the end of the twelfth month after the end of 
the fiscal year in which a Class A share of an employee 
ownership labour sponsored venture capital corporation 
was issued, the corporation shall have invested in eligible 
investments an amount calculated in the prescribed man- 
ner equal to at least 80 per cent of the equity capital re- 
ceived on the issue of the Class A share. 


Idem 


(2) The corporation shall keep the amount mentioned in 
subsection (1) invested in eligible investments. 


Maximum investment 


(3) An employee ownership labour sponsored venture 
capital corporation shall not invest more than the maxi- 
mum proposed amount set out in its business plan filed 
with the Minister and approved by the Lieutenant Gover- 
nor in Council, unless it obtains the consent of the Lieu- 
tenant Governor in Council. 1992, c. 18, s. 9. 


Eligible investment 


10. (1) An investment is an eligible investment of an 
investment corporation registered under this Part if, 


(a) it is made in the eligible business, a corporation 
referred to in subsection 11 (1) or a Canadian part- 
nership referred to in subsection 11 (2), in the 
manner described in the proposal filed under this 
Part, and complies with all conditions which may 
have been imposed in connection with granting ap- 
proval of the proposed investment; 


(b) the eligible business in which the investment is 
made pays 25 per cent or more of its wages and 
salaries to employees whose ordinary place of em- 
ployment is a permanent establishment located in 
Ontario; 


(c) the investment is the purchase of, 


(i) in the case of an investment in an eligible 
business that is a corporation or in a corpora- 
tion referred to in subsection 11 (1), 


(A) voting shares issued by the corporation 
in exchange for a consideration paid in 
money, or 


(B) convertible voting shares issued by the 
corporation before conversion into a 
worker co-operative, or non-voting 
preference shares issued by the corpora- 
tion after conversion into a working co- 
operative, in exchange for consideration 


d) délivre a la corporation un certificat d’inscription 
auquel il joint l’autre exemplaire. 1992, chap. 18, 
art. 8; 1997, chap. 43, annexe C, par. 23 (1). 


Investissement exigé 


9. (1) Au terme du douziéme mois qui suit la fin de 
lexercice au cours duquel la corporation a capital de ris- 
que de travailleurs de type actionnariat a émis une action 
de catégorie A, cette corporation doit avoir investi dans 
des investissements admissibles une somme, calculée de 
la maniére prescrite, qui est égale a au moins 80 pour cent 
du capital de risque regu a l’émission de |’action de caté- 
gorie A. 


Idem 


(2) La corporation garde la somme mentionnée au pa- 
ragraphe (1) dans des investissements admissibles. 


Investissement maximal 


(3) La corporation a capital de risque de travailleurs de 
type actionnariat ne doit pas investir plus que le montant 
maximal qui est indiqué dans le plan d’entreprise qu’elle 
a déposé aupres du ministre et qui a été approuvé par le 
lieutenant-gouverneur en conseil, a moins d’obtenir le 
consentement de celui-ci. 1992, chap. 18, art. 9. 


Investissement admissible 


10. (1) Un investissement est un investissement ad- 
missible d’une corporation d’investissement inscrite aux 
termes de la présente partie si les conditions suivantes 
sont réunies : 


a) il s’agit d’un investissement dans une entreprise 
admissible, une corporation mentionnée au para- 
graphe 11 (1) ou une société canadienne mention- 
née au paragraphe 11 (2) qui est effectué de la ma- 
niére décrite dans la proposition remise aux termes 
de la présente partie et qui est conforme a toutes 
les conditions qui peuvent avoir été imposées dans 
le cadre de l’approbation de |’investissement proje- 
te; 

b) il s’agit d’un investissement dans une entreprise 
admissible dont 25 pour cent ou plus des salaires et 
traitements sont destinés 4 des employés dont le 
lieu habituel de travail est un établissement perma- 
nent situé en Ontario; 


c) ils’agit de l’achat : 


(i) dans le cas d’un investissement dans une en- 
treprise admissible qui est une corporation ou 
dans une corporation mentionnée au paragra- 
phe 11 (1): 


(A) soit d’actions avec droit de vote émises 
par la corporation en échange d’une 
contrepartie versée en espéces, 


(B) soit d’actions convertibles avec droit de 
vote émises par la corporation avant sa 
conversion en coopérative de travail, ou 
d’actions privilégiées sans droit de vote 
émises par la corporation aprés la 
conversion, en échange d’une contre- 
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paid in money in those circumstances in 
which the business plan of the em- 
ployee ownership labour sponsored 
venture capital corporation as approved 
under this Act provides or provided for 
the conversion of the eligible business 
into a worker co-operative, or 


(ii) in the case of an investment in an eligible 
business that is a Canadian partnership or in a 
Canadian partnership referred to in subsection 
11 (2), an ownership interest in the partner- 
ship granted in exchange for a consideration 
paid in money; 


(d) the investment results in the employee ownership 


(e) 


(f) 


labour sponsored venture capital corporation ac- 
quiring within the time provided in the businéss 
plan approved under this Act, 


(i) over 50 per cent of the issued and outstanding 
voting shares of the eligible business in the 
case of an investment in a corporation re- 
ferred to in subclause (c) (1) or, in the case of 
an investment in a Canadian partnership re- 
ferred to in subclause (c) (ii), a sufficient 
ownership interest in the partnership to be- 
come a majority interest partner, and 


(ii) control of the corporation or partnership, as 
the case may be; 


at the time of the investment and throughout a pe- 
riod of at least two years, the eligible business was 
primarily engaged in one or more eligible business 
activities; and 


the investment is not used nor intended to be used 
by the eligible business, the new corporation or the 
new partnership mentioned in section 11 for the 


purpose of, 
(i) relending, 


(11) investment in land except land that is inciden- 
tal and ancillary to the eligible business activ- 
ity or activities in which the eligible business 
is primarily engaged, 


(111) reinvestment outside Canada, 


(iv) purchasing or acquiring the securities of any 
person, 


(v) financing the purchase or sale of goods or 
services provided to the eligible business by 
or through any shareholder of the investment 
corporation or any person related to a share- 
holder, unless the investment corporation is 
widely held, 


(vi) the payment of dividends, 


d) 
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partie versée en espéces dans les cir- 
constances dans lesquelles le plan 
d’entreprise de la corporation a capital 
de risque de travailleurs de type action- 
nariat approuvé aux termes de la pré- 
sente loi prévoit ou prévoyait la conver- 
sion de l’entreprise admissible en coo- 
pérative de travail, 


(ii) dans le cas d’un investissement dans une en- 
treprise admissible qui est une société cana- 
dienne ou dans une société canadienne men- 
tionnée au paragraphe 11 (2), d’une participa- 
tion dans la société accordée en échange 
d’une contrepartie versée en espéces; 


par suite de l’investissement, la corporation a capi- 
tal de risque de travailleurs de type actionnariat au- 
ra acquis, dans les délais fixés dans le plan 
d’entreprise approuvé aux termes de la présente 
loi: 


(i) plus de 50 pour cent des actions avec droit de 
vote émises et en circulation de l’entreprise 
admissible, s’il s’agit d’un investissement 
dans une corporation mentionnée au sous- 
alinéa c) (i), ou une participation suffisante 
dans la société pour lui permettre de devenir 
un associé détenant une participation majori- 
taire, s'il s’agit d’un investissement dans une 
société canadienne mentionnée au sous-alinéa 


c) (11), 
(11) le contrdle de la corporation ou de la société, 
selon le cas; 


au moment ou I’investissement est effectué et de- 
puis au moins deux ans, 1l’entreprise admissible 
exergait, a titre d’activités principales, une ou plu- 
sieurs activités commerciales admissibles; 


l’entreprise admissible, la nouvelle corporation ou 
la nouvelle société mentionnée a l’article 11 
n’affecte ni ne destine l’investissement a l’une des 
fins suivantes : 


(3) un prét, 


x 


(ii) des placements dans des biens-fonds, a 
Vexclusion des biens-fonds accessoires aux 
activités commerciales admissibles qui 
constituent les activités principales de 
lentreprise admissible, 


(111) un investissement en dehors du Canada, 


(iv) Vachat ou l’acquisition de valeurs mobiliéres 
d’une personne, 


(v) le financement de l’achat ou de la vente de 
marchandises ou de services fournis a 
lentreprise admissible par un actionnaire de 
la corporation d’investissement ou une per- 
sonne liée a cet actionnaire, ou par 
l’intermédiaire d’un tel actionnaire ou d’une 
telle personne, 4 moins que la corporation ne 
compte un grand nombre d’actionnaires, 


(vi) le versement de dividendes, 
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(vii) the payment of drawings to partners of the 
eligible business, or 


(vill) any prescribed purpose or use. 1992, c. 18, 
SLO rye 1994, Co Loe Sol G12), 199 7er 43) 
pened er s125( 1); 


Outside investor 


(2) Despite clause (1) (d), if, in accordance with the 
business plan of an employee ownership labour sponsored 
venture capital corporation as approved under this Act, an 
outside investor acquires a voting share or a partnership 
interest in the same corporation or partnership in which 
the employee ownership labour sponsored venture capital 
corporation is investing, the employee ownership labour 
sponsored venture capital corporation shall be deemed to 
have complied with clause (1) (d) if the employee own- 
ership labour sponsored venture capital corporation, ei- 
ther alone or together with the outside investor, acquires, 
within the time provided in the business plan, control of 
the corporation or partnership in which the investment is 
being made and, 


(a) in the case of an investment in an eligible business 
that is a corporation, or in a new corporation re- 
ferred to in subsection 11 (1), the employee owner- 
ship labour sponsored venture capital corporation 
acquires and continues to hold at least 40 per cent 
of the issued and outstanding voting shares of the 
corporation and has the right to appoint a propor- 
tionate share of the members of the board of direc- 
tors of the corporation; or 


(b) in the case of an investment in an eligible business 
that is a Canadian partnership, or in a partnership 
referred to in subsection 11 (2), the employee own- 
ership labour sponsored venture capital corporation 
acquires and continues to hold an ownership inter- 
est in the partnership entitling it to receive at least 
40 per cent of the net profits of the partnership on 
any distribution of the profits of the partnership, or 
at least 40 per cent of the net assets of the partner- 
ship on dissolution of the partnership. 


Interpretation, outside investor 


(3) For the purposes of subsection (2), a person is con- 
sidered to be an outside investor in a corporation or part- 
nership if prior to the investment the person did not, ei- 
ther alone or together with members of a related group of 
which the person was a member, control the corporation 
or partnership and did not deal with the corporation or 
partnership except on a basis that would be considered to 
be arm’s length for the purposes of the Income Tax Act 
(Canada). 


Interpretation, widely held corporation 


(4) For the purposes of this section, an employee own- 
ership labour sponsored venture capital corporation is 
widely held if the corporation has ten or more sharehold- 
ers and no shareholder or related group of which a share- 
holder is a member owns more than 10 per cent of the 
issued and outstanding voting shares of the corporation. 
1992, c. 18, s. 10 (2-4). 


(vii) les versements aux comptes de retraits des 
associés de l’entreprise admissible, 


(viii) une fin ou un usage prescrits. 1992, chap. 18, 
par. 10 (1); 1994, chap. 17, par. 81 (1) et (2); 
1997, chap. 43, annexe C, par. 23 (1). 


Investisseur extérieur 


(2) Malgré l’alinéa (1) d), si un investisseur extérieur, 
conformément au plan d’entreprise de la corporation a 
capital de risque de travailleurs de type actionnariat qui 
est approuvé aux termes de la présente loi, acquiert une 
action avec droit de vote de la méme corporation ou de la 
méme société que celle dans laquelle investit la corpora- 
tion précitée ou bien une participation dans cette méme 
corporation ou société, la corporation précitée est réputée 
s’étre conformée a l’alinéa (1) d) si elle acquiert, soit 
seule ou avec l’investisseur extérieur, dans les délais fixés 
dans son plan d’entreprise, le contrdle de la corporation 
ou de la société dans laquelle l’investissement est effectué 
et que : 


a) sil s’agit d’un investissement dans une entreprise 
admissible qui est une corporation ou dans une 
nouvelle corporation mentionnée au paragraphe 11 
(1), la corporation a capital de msque de travail- 
leurs de type actionnariat acquiert et continue de 
détenir au moins 40 pour cent des actions avec 
droit de vote émises et en circulation de la corpora- 
tion et a le droit de nommer un nombre proportion- 
nel de membres du conseil d’admuinistration de 
celle-ci; 


b) s’il s’agit d’un investissement dans une entreprise 
admissible qui est une société canadienne ou dans 
une société mentionnée au paragraphe 11 (2), la 
corporation a capital de risque de travailleurs de 
type actionnariat acquiert et continue de détenir 
une participation dans la société qui lui donne le 
droit de recevoir au moins 40 pour cent des bénéfi- 
ces nets de la société au moment de leur distribu- 
tion ou au moins 40 pour cent de 1’actif net de la 
société a sa dissolution. 


Interprétation : investisseur extérieur 


(3) Pour l’application du paragraphe (2), est considérée 
comme un investisseur extérieur dans une corporation ou 
une société la personne qui, avant |’investissement, soit 
seule ou avec des membres d’un groupe lié dont elle était 
membre, n’avait pas le contréle de la corporation ou de la 
société et ne traitait pas avec elle sauf dans un rapport qui 
serait jugé sans lien de dépendance pour |’application de 
la Loi de l’impét sur le revenu (Canada). 


Interprétation : grand nombre d’actionnaires 


(4) Pour l’application du présent article, une corpora- 
tion a capital de risque de travailleurs de type actionnariat 
compte un grand nombre d’actionnaires si elle compte dix 
actionnaires ou plus et qu’aucun de ses actionnaires ou un 
groupe lié dont il est membre ne détient plus de 10 pour 
cent des actions avec droit de vote émises et en circula- 
tion de la corporation. 1992, chap. 18, par. 10 (2) a (4). 
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Exception, worker co-operatives 


(5) For the purposes of this section, the employee own- 
ership labour sponsored venture capital corporation shall 
be deemed to have complied with clause (1) (d) once the 
eligible business becomes a worker co-operative as con- 
templated in the business plan of the corporation as ap- 
proved under this Act. 1994, c. 17, s. 81 (3). 


Investment according to business plan 


11. (1) If the business plan approved by the Lieutenant 
Governor in Council provides for the investment by the 
employee ownership labour sponsored venture capital 
corporation to be in a new corporation incorporated solely 
to continue carrying on one or more eligible business ac- 
tivities of the eligible business or to be amalgamated with 
the eligible business, an investment in voting shares is- 
sued by the new corporation shall be considered to be an 
investment in an eligible business if the investment com- 
plies with the approved business plan. 


Idem 


(2) If the business plan approved by the Lieutenant 
Governor in Council provides for the investment by the 
employee ownership labour sponsored venture capital 
corporation to be made in a new Canadian partnership 
established for the purpose of carrying on one or more 
eligible business activities of the eligible business, an 
investment in a partnership interest in the new partnership 
shall be considered to be an investment in an eligible 
business, if the investment complies with the approved 
business plan. 1992, c. 18, s. 11. 


PART Il 
LABOUR SPONSORED INVESTMENT FUND 
CORPORATIONS 


Definitions 


12. (1) In this Part, 


“eligible business” means a taxable Canadian corporation 
or Canadian partnership, 


(a) that pays 50 per cent or more of its wages and sala- 
ries to employees whose ordinary place of em- 
ployment is a permanent establishment of the eli- 
gible business located in Ontario, 


(b) that has 50 per cent or more of its full-time em- 
ployees employed in respect of eligible business 
activities carried on by the corporation or partner- 
ship in Ontario, 


(c) whose total gross assets, together with the total 
gross assets of all related corporations and partner- 
ships, do not exceed $50,000,000, calculated in the 
prescribed manner, or such other amount as may be 
prescribed, at the time the labour sponsored in- 
vestment fund corporation makes the investment in 
the eligible business, 


(d) that together with all related corporations and part- 
nerships does not have more than 500 employees, 


Exception : coopératives de travail 


(5) Pour l’application du présent article, la corporation 
a capital de risque de travailleurs de type actionnariat est 
réputée s’étre conformée a l’alinéa (1) d) une fois que 
l’entreprise admissible devient une coopérative de travail 
comme le prévoit le plan d’entreprise de la corporation 
approuvé aux termes de la présente loi. 1994, chap. 17, 
par. 81 (3). 


Investissement conforme au plan d’entreprise 


11. (1) Si le plan d’entreprise approuvé par le lieute- 
nant-gouverneur en conseil prévoit que la corporation a 
capital de risque de travailleurs de type actionnariat doit 
investir dans une nouvelle corporation constituée uni- 
quement dans le but de continuer d’exercer une ou plu- 
sieurs activités commerciales admissibles de |’entreprise 
admissible ou de fusionner avec l’entreprise admissible, 
l'investissement dans des actions avec droit de vote émi- 
ses par la nouvelle corporation est considéré comme un 
investissement dans une entreprise admissible s’1l est 
conforme au plan d’entreprise approuve. 


Idem 


(2) Si le plan d’entreprise approuve par le lieutenant- 
gouverneur en conseil prévoit que la corporation a capital 
de risque de travailleurs de type actionnariat doit investir 
dans une nouvelle société canadienne constituée dans le 
but d’exercer une ou plusieurs activités commerciales 
admissibles de l’entreprise admissible, 1’investissement 
dans une participation dans la nouvelle société est consi- 
déré comme un investissement dans une entreprise admis- 
sible s’il est conforme au plan d’entreprise approuve. 
1992. chap miomalte lie 


PARTIE Il 
FONDS D’INVESTISSEMENT 
DES TRAVAILLEURS 


Définitions 


12. (1) Les définitions qui suivent s’appliquent a la 
présente partie. 


«dépenses afférentes aux activités de recherche scientifi- 
que et de développement expérimental» Relativement 
aux dépenses qu’engage une entité pendant un exercice, 
s’entend du total des dépenses visées au sous-alinéa 37 
(1) a) (4), (2.1) ou (41) ou 37 (1) b) (4) ou (11) de la Loi de 
l’impét sur le revenu (Canada) qu’elle engage pendant 
lexercice. («scientific research and experimental de- 
velopment expenses») 


«entreprise admissible» S’entend d’une corporation cana- 
dienne imposable ou d’une société canadienne : 


a) dont 50 pour cent ou plus des salaires et traite- 
ments sont destinés a des employés dont le lieu ha- 
bituel de travail est un établissement permanent de 
lentreprise admissible situé en Ontario; 


b) dont 50 pour cent ou plus des employés a plein 
temps sont affectés a des activités commerciales 
admuissibles exercées par la corporation ou la socié- 
té en Ontario; 


c) dont l’actif brut total, y compris celui des corpora- 
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or if another number of employees has been pre- 
scribed for the purposes of this definition, the pre- 
scribed number of employees, at the time the la- 
bour sponsored investment fund corporation makes 
the investment in the eligible business, and 


(e) that, except for failing to satisfy the provisions of 
this clause, would have been an eligible business 
for the purposes of this Part, primarily engaged in 
eligible business activities for at least two years, or 
for the total length of time the corporation or Ca- 
nadian partnership has been carrying on any busi- 
ness if it has carried on business less than two 
years, or 


a taxable Canadian corporation or Canadian partnership 
all or substantially all of the fair market value of the 
property of which is, at the time the labour sponsored 
investment fund makes investments in an eligible busi- 
ness specified in clauses (a) to (e), attributed to, 


(f) property used in eligible business activities, as 
specified in clause (a) of the definition of “eligible 
business activity” in subsection 1 (1), carried on 
by the particular corporation or partnership or a 
corporation or partnership controlled by the par- 
ticular corporation or partnership, 


(g) shares of the capital stock or debt obligations of 
one or more corporations or partnerships that, at 
the time, are eligible businesses related to the par- 
ticular corporation or partnership, or 


(h) a combination of properties described in clause (f) 
or (g); (“entreprise admissible”’) 


“eligible investment in a research business” means, with 
respect to a particular labour sponsored investment 
fund corporation, an investment described in subsection 
(3); (“investissement admissible dans une entreprise de 
recherche’”’) 


“eligible investor” means, in respect of a particular Class 
A share of a corporation registered under this Part, 


(a) an individual who subscribes for the share, but not 
an individual who is a trust, 


(b) an individual who is an annuitant (as defined in 
subsection 146 (1) of the /ncome Tax Act (Can- 
ada)) of a qualifying trust that subscribes for the 
share, or 


(c) a spouse or common-law partner of an individual 
described in clause (b); (“investisseur admissible’’) 


“qualifying debt obligation” means a debt obligation that, 


(a) if secured, is secured solely by a floating charge on 
the assets of the entity or by a guarantee given by 
an investment corporation, 


(b) REPEALED: 1999, c. 9, s. 52. 


(c) does not restrict the entity by the terms of the debt 
obligation or by the terms of any agreement related 
to that obligation from incurring other debts, and 
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tions et des sociétés qui lui sont liées, ne dépasse 
pas un montant égal a 50 000 000 $, calculé de la 
maniére prescrite, ou |’autre montant prescrit, au 
moment ou le fonds d’investissement des travail- 
leurs investit dans |’entreprise admissible; 


d) dont le nombre d’employés, y compris ceux des 
corporations et des sociétés qui lui sont liées, ne 
dépasse pas 500 ou l’autre nombre prescrit pour 
Vapplication de la présente définition, le cas 
échéant, au moment ou le fonds d’investissement 
des travailleurs investit dans l’entreprise admissi- 
ble; 


€) qui, si ce n’était qu’elle ne remplit pas les exigen- 
ces du présent alinéa, serait une entreprise admis- 
sible pour l’application de la présente partie, exer- 
cant, a titre d’activités principales, des activités 
commerciales admissibles depuis au moins deux 
ans ou depuis que la corporation ou la société ca- 
nadienne exerce des activités si elle exerce ses ac- 
tivités depuis moins de deux ans, 


ou d’une corporation canadienne imposable ou d’une 
société canadienne dont la totalité ou la quasi-totalité 
de la juste valeur marchande des biens est, au moment 
ou le fonds d’investissement des travailleurs investit 
dans une entreprise admissible visée aux alinéas a) a e), 
imputable : 


f) soit a des biens utilisés dans des activités commer- 
ciales admissibles précisées a |’alinéa a) de la défi- 
nition de «activité commerciale admissible» au pa- 
ragraphe 1 (1), qu’exerce la corporation ou la so- 
ciété ou une corporation ou une société qu’elle 
controle; 


g) soit a des actions du capital-actions ou a des titres 
de créance d’une ou de plusieurs corporations ou 
sociétés qui, a ce moment-la, sont des entreprises 
admissibles liées a la corporation ou a la société; 


h) soit 4a une combinaison de biens visés a |’alinéa f) 
ou g). («eligible business») 


«investissement admissible dans une entreprise de recher- 


che» Relativement a un fonds d’investissement des tra- 
vailleurs donné, s’entend d’un investissement décrit au 
paragraphe (3). («eligible investment in a research 
business») 


«investisseur admissible» Relativement a une action de 


catégorie A donnée d’une corporation inscrite aux ter- 
mes de la présente partie, s’entend des personnes sui- 
vantes : 


a) le particulier, a l’exclusion d’une fiducie, qui sous- 
crit l’action; 


b) un particulier qui est un rentier, au sens du para- 
graphe 146 (1) de la Loi de l’impot sur le revenu 
(Canada), de la fiducie admissible qui souscrit 
laction; 

c) le conjoint ou conjoint de fait d’un particulier visé 
a l’alinéa b). («eligible investor) 


«titre de créance admissible» Titre de créance qui satisfait 


aux conditions suivantes : 
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(d) by its terms or by any agreement relating to that 
obligation is subordinate to all other debt obliga- 
tions of the entity, except that, where the entity is a 
corporation, the particular debt obligation need not 
be subordinate to, 


(i) a debt obligation issued by the corporation 
that is prescribed to be a small business secu- 
rity for the purposes of paragraph (a) of the 
definition of “small business property” in 
subsection 206(1) of the Income Tax Act 
(Canada), or 


(ii) a debt obligation owing to a shareholder of 
the corporation or to a person related to the 
shareholder; (“titre de créance admissible’) 


“scientific research and experimental development ex- 
penses” means, with respect to expenses incurred by an 
entity in a fiscal year, the total of all expenses incurred 
by the entity in the year that are described in subpara- 
graph 37 (1) (a) (4), G.1) or (a1) or 37 (1) (b) G) or (ai) of 
the Income Tax Act (Canada). (“dépenses afférentes 
aux activités de recherche scientifique et de dévelop- 
pement expermiental) 1992, c 18. s. 12: 1994 scat, 
See UO ee Ci4S. oCheds Css Se.Gle7 LOCO sec, 9: 
5:52; 2000, c.42,'5.3 (1-3). 


Same 


(2) For the purpose of determining the number of em- 
ployees under clause (d) of the definition of “eligible 
business”, an employee who normally works at least 20 
hours per week shall be counted as one employee and an 
employee who normally works less than 20 hours per 
week shall be counted as half an employee. 1997, c. 43, 
Sched. C, s. 5 (3). 


Eligible investment in a research business 


(3) For the purposes of this Part, an eligible investment 
in a research business by a labour sponsored investment 
corporation for a particular calendar year is an investment 
by the corporation in an entity that is a taxable Canadian 
corporation or a Canadian partnership and with respect to 
which the circumstances described in one or more of the 
following paragraphs exist: 


1. At least 50 per cent, or such other percentage as 
may be prescribed, of the total expenses incurred 
by the entity during the entity’s most recent fiscal 
year ending before the day on which the invest- 
ment was made and for which financial statements 
are available are scientific research and experimen- 
tal development expenses. 


2. If the entity was established in the calendar year or 
in the previous calendar year, or if it first began 
business in one of those calendar years, 


i. the entity undertakes to incur scientific re- 
search and experimental development ex- 
penses in the fiscal year in which the invest- 
ment is made, or in the following fiscal year, 
in an amount equal to at least 50 per cent, or 


Chap. 18 


a) s'il est garanti, il l’est uniquement par une charge 
flottante sur l’actif de l’entité ou par une garantie 
consentie par une corporation d’investissement; 


b) ABROGE : 1999, chap. 9, art. 52. 


c) la capacité de l’entité de contracter d’autres dettes 
n’est pas limitée par les conditions du titre ou d’un 
accord y affeérent; 


d) le titre, par ses conditions ou un accord afférent au 
titre, est subordonné a tous les autres titres de 
créance de |’entité, sauf que si celle-ci est une cor- 
poration, le titre n’a pas a étre subordonné aux ti- 
tres suivants : 


(i) celui qu’elle émet et qui est, par reglement, 
un titre de petite entreprise pour l’application 
de l’alinéa a) de la définition de «bien de pe- 
tite entreprise» au paragraphe 206 (1) de la 
Loi de l’imp6ét sur le revenu (Canada), 


(ii) celui qui est di a son actionnaire ou a une 
personne liée a cet actionnaire. («qualifying 
debt obligation») 1992, chap. 18, art. 12; 
1994, chap. 17, art. 82; 1997, chap. 43, an- 
nexe Co pares Cyc) 1099. coap.o art 
52; 2000, chap. 42, par. 3 (1) a (3). 


Idem 


(2) Aux fins du calcul du nombre d’employés pour 
Vapplication de l’alinéa d) de la définition de «entreprise 
admissible», un employé qui travaille ordinairement au 
moins 20 heures par semaine est compté comme un em- 
ployé et un employé qui travaille ordinairement moins de 
20 heures par semaine est compté comme un demi- 
employé. 1997, chap. 43, annexe C, par. 5 (3). 


Investissement admissible dans une entreprise de recherche 


(3) Pour l’application de la présente partie, constitue 
un investissement admissible dans une entreprise de re- 
cherche pour une année civile donnée |’investissement 
que fait un fonds d’investissement des travailleurs dans 
une entité qui est une société canadienne imposable ou 
une société de personnes canadienne et a l’égard de la- 
quelle existent les circonstances décrites dans une ou plu- 
sieurs des dispositions suivantes : 


1. Au moins 50 pour cent ou le pourcentage prescrit 
des dépenses totales qu’engage l’entité pendant 
lexercice qui précéde le jour ow |’investissement 
est effectué et pour lequel il existe des états finan- 
ciers sont des dépenses afférentes aux activités de 
recherche scientifique et de développement expé- 
rimental. 


2. Si elle est constituée pendant l’année civile ou 
lannée civile précédente ou qu’elle commence a 
exercer ses activités commerciales pendant |’une 
de ces années : 


i. dune part, lentité s’engage a engager, pen- 
dant l’exercice au cours duquel est effectué 
l’investissement ou l’exercice suivant, des 
dépenses afférentes aux activités de recherche 
scientifique et de développement expérimen- 
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such other percentage as may be prescribed, 
of its total expenses for the year, and 


uu. the labour sponsored investment fund corpo- 
ration accepts the undertaking. 


3. The entity fulfilled an undertaking given in a pre- 
vious year under paragraph 2. 


4. The entity was formed to exploit intellectual prop- 
erty developed by a Canadian institution that is a 
university, college, research institute, hospital or 
other prescribed research institution and, 


i. at least 10 per cent of the voting equity capital 
of the entity or 10 per cent of the value of all 
partnership interests in the entity, as the case 
may be, are held by a Canadian institution 
that is a university, college, research institute, 
hospital or other prescribed research institu- 
tion, and 


i. the amount of the scientific research and ex- 
perimental development expenses incurred by 
the entity in the entity’s fiscal year in which 
the labour sponsored investment fund corpo- 
ration makes its investment is equal to at least 
50 per cent or such other percentage as may 
be prescribed of the amount invested by the 
corporation in the entity in the fiscal year. 
2000, c. 42, s. 3 (4). 


Date of Class A share redemption 


(4) For the purpose of sections 14 and 14.1, when de- 
termining the date on which a Class A share of a labour 
sponsored investment fund corporation that was issued in 
February or March is redeemed, a redemption that occurs 
in February or on March 1 shall be deemed to occur on 
March 31. 2000, c. 42, s. 3 (4). 


Capital available for investment 


(5) For the purposes of this Part, a labour sponsored 
investment fund corporation’s capital available for in- 
vestment at a particular time is the amount, if any, by 
which “A” exceeds “B” where, 


“A” is the total cost of all investments and property 
held by the corporation at that time, each of which 
was an eligible investment as defined in section 18 
or in subsection 204.8 (1) of the Income Tax Act 
(Canada) at the time the investment was made or is 
property maintained in a reserve as defined in sub- 
section 19 (2), and 


“B” is 20 per cent of the net value of the corporation’s 
total assets at that time. 2000, c. 42, s. 3 (4). 


Application for registration of corporation 

13. (1) An employee organization may make applica- 
tion under this Part for registration of a corporation as a 
labour sponsored investment fund corporation to make 


tal qui représentent au moins 50 pour cent ou 
le pourcentage prescrit de ses dépenses totales 
pour l’année, 


ii. d’autre part, le fonds d’investissement des 
travailleurs accepte cet engagement. 


3. L’entité a rempli un engagement qu’elle a donné 
au cours d’une année antérieure en application de 
la disposition 2. 


4. L’entité a été créée pour exploiter une propriété 
intellectuelle mise au point par un établissement 
canadien qui est une université, un collége, un ins- 
titut de recherche, un hdpital ou un autre établis- 
sement de recherche prescrit et : 


i. d’une part, un établissement canadien qui est 
une université, un college, un institut de re- 
cherche, un hopital ou un autre établissement 
de recherche prescrit détient au moins 10 pour 
cent de son capital de risque avec droit de 
vote ou 10 pour cent de la valeur de toutes ses 
parts, selon le cas, 


i. d’autre part, les dépenses afférentes aux acti- 
vités de recherche scientifique et de dévelop- 
pement expérimental qu’elle engage pendant 
son exercice au cours duquel le fonds 
d’investissement des travailleurs effectue son 
investissement représentent au moins 50 pour 
cent ou le pourcentage prescrit de la somme 
que le fonds y a investie pendant 1’exercice. 
2000, chap. 42, par. 3 (4). 


Date de rachat des actions de catégorie A 


(4) Pour l’application des articles 14 et 14.1, lorsqu’il 
s’agit de déterminer la date de rachat d’une action de ca- 
tégorie A d’un fonds d’investissement des travailleurs qui 
a été émise en f€évrier ou en mars, le rachat qui a lieu en 
février ou le 1% mars est réputé avoir lieu le 31 mars. 
2000, chap. 42, par. 3 (4). 


Capital d’investissement 


(5) Pour l’application de la présente partie, le capital 
d’investissement d’un fonds d’investissement des travail- 
leurs 4 un moment donné correspond a |’excédent éven- 
tuel de «A» sur «B», ot: 


«A» représente le cotit total des investissements et des 
biens que détient le fonds 4 ce moment-la et dont 
chacun était un investissement admissible au sens 
de l’article 18 ou un placement admissible au sens 
du paragraphe 204.8 (1) de la Loi de l’impot sur le 
revenu (Canada) au moment ow il a été effectué ou 
est un bien conservé dans une réserve au sens du 
paragraphe 19 (2); 

«B» représente 20 pour cent de la valeur nette de l’actif 


total du fonds au méme moment. 2000, chap. 42, 
par. 3 (4). 


Demande d’ inscription d’une corporation 


13. (1) Une association d’employés peut demander 
Vinscription d’une corporation comme fonds 
d’investissement des travailleurs, en vertu de la présente 
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investments in eligible businesses if the corporation has a 
permanent establishment in Ontario and, 


(a) the corporation is incorporated under the Business 
Corporations Act or the Canada Business Corpo- 
rations Act; or 


(b) the corporation is registered under Part X.3 of the 
Income Tax Act (Canada). 


Proposal 


(2) An application under this section shall be made by 
filing with the Minister a proposal setting out, 


(a) the name of the corporation; 


(b) the location of the registered office or permanent 
establishment in Ontario of the corporation; 


(c) an investment plan for the corporation specifying, 


(i) the amount of equity capital to be raised on 
the issue of each class of shares of the corpo- 
ration, 


(ii) the classes and series of shares, the maximum 
number of shares that the corporation is au- 
thorized to issue of each class and series and 
the maximum aggregate consideration for 
which all shares of each class and series may 
be issued, 


(iii) the amount of the stated capital account of 
each class and series of shares issued and to 
be issued and the amount of equity capital for 
which the shares were or will be issued, 


(iv) the amounts and kinds of debt obligations, if 
any, issued by the corporation, 


(v) any restrictions on ownership and voting 
rights of the shares of the corporation, 


(vi) the terms and conditions for redemption of 
shares, 


(vii) the estimated number of shareholders of the 
corporation, 


(viii) details of the corporation’s proposed invest- 
ment policies, 


(ix) that the corporation will update the value of 
its shares on a quarterly basis and setting out 
the method the corporation will use to calcu- 
late the updated value of its shares, and 


(x) any other matter prescribed to be set out in 
the investment plan; 


(d) the number of directors of the corporation and the 
name in full and the residence address of each; 


partie, pour investir dans des entreprises admissibles si la 
corporation a un établissement permanent en Ontario et 
que, selon le cas : 


a) la corporation est constituée en vertu de la Loi sur 
les sociétés par actions ou de la Loi sur les sociétés 
par actions (Canada); 


b) la corporation est agréée aux termes de la partie 
X.3 de la Loi de l’impét sur le revenu (Canada). 


Proposition 
(2) Pour faire la demande visée au présent article, il 


faut remettre au ministre une proposition ow sont indiqués 
les renseignements suivants : 


a) la dénomination sociale de la corporation; 


b) emplacement du_ siége social ou _ de 
l’établissement permanent de la corporation en On- 
tario; 


c) le plan d’investissement de la corporation ou sont 
indiqués les renseignements suivants : 


(i) le montant de capital de msque a réunir a 
l’émission de chaque catégorie d’actions de la 
corporation, 


(ii) les catégories et séries d’actions, le nombre 
maximal d’actions de chaque catégorie ou sé- 
rie que la corporation est autorisée a émettre, 
ainsi que la contrepartie totale maximale pour 
laquelle celles-ci peuvent étre émises, 


(iii) le montant du compte capital déclaré de cha- 
que catégorie et série d’actions émises et a 
émettre et le montant de capital de risque en 
contrepartie duquel celles-ci ont été émises ou 
le seront, 


(iv) les types de titres de créance émis par la cor- 
poration, le cas échéant, et leur montant, 


(v) les restrictions, le cas échéant, auxquelles sont 
assujettis les droits de vote rattachés aux ac- 
tions de la corporation ainsi que la propriété 
de celles-ci, 


(vi) les conditions de rachat des actions, 


(vii) le nombre estimatif d’actionnaires que 
compte la corporation, 


(viii) les politiques d’investissement qu’envisage la 
corporation, 


(ix) le fait que la corporation mettra a jour la va- 
leur de ses actions trimestriellement et la mé- 
thode qu’elle utilisera pour calculer cette va- 
leur, 


(x) tout autre renseignement qu’il est prescrit 
d’indiquer dans le plan d’investissement; 


d) le nombre d’administrateurs de la corporation, ain- 
si que leurs nom et prénoms et |’adresse person- 
nelle de chacun; 


chap. 18 LOI SUR LES FONDS COMMUNAUTAIRES D’ INVESTISSEMENT DANS LES PETITES ENTREPRISES 27 


(e) the names in full of the officers of the corporation 
and the residence address of each; and 


(f) any other matter prescribed to be set out in the 
proposal. 


Updated value of shares 


(3) The method of calculating the updated value of 
shares of a corporation shall not provide for a premium 
for control or a discount for minority interests and shall 
not take into consideration a tax credit under the Income 
Tax Act or the Income Tax Act (Canada) allowed in re- 
spect of the shares. 1992, c. 18, s. 13 (1-3). 


Additional information 


(4) A proposal shall be accompanied by, 
(a) acertified copy of the articles of the incorporation; 


(b) a true copy of all shareholders’ agreements, part- 
nership agreements and proposed agreements relat- 
ing to the corporation to which the corporation is a 
party or of which an officer or director of the cor- 
poration or the employee organization, after mak- 
ing reasonable inquiry, has knowledge; and 


(c) any other prescribed material. LOO? Sr calS, 
S$. 154), 1994''c. 17, s..83. 


Additional material 


(5) The proposal shall be signed by two officers or one 
director and one officer of the corporation and shall con- 
tain a certificate in writing signed by one of them certify- 
ing that the information contained in the proposal is com- 
plete and accurate. 1992, c. 18, s. 13 (5). 


Corporation qualifications 


14. (1) No corporation shall be registered under this 
Part unless, 


(a) the corporation complies with all provisions of the 
legislation under which it is organized, the Securi- 
ties Act, this Act and, in the case of a corporation 
referred to in clause 13 (1) (b), the Income Tax Act 
(Canada); 


(b) the corporation has never previously carried on 
business other than the business related to obtain- 
ing registration under this Act or the /ncome Tax 
Act (Canada); 


(c) the articles of the corporation provide that the au- 
thorized capital of the corporation shall consist 
only of, 


(i) Class A shares that are issuable to eligible 
investors only, 


e) les nom et prénoms des dirigeants de la corpora- 
tion, ainsi que l’adresse personnelle de chacun; 


f) tout autre renseignement qu’il est prescrit 
d’indiquer dans la proposition. 


Mise a jour de la valeur des actions 


(3) La méthode servant a calculer la valeur a jour des 
actions d’une corporation ne doit pas prévoir de prime 
pour le contréle ni d’escompte pour la participation mino- 
ritaire, pas plus qu’elle ne doit tenir compte des crédits 
d’impot accordés pour les actions aux termes de la Loi de 
l’impot sur le revenu ou de la Loi de l’impét sur le revenu 
(Canada). 1992, chap. 18, par. 13 (1) a (3). 


Documents supplémentaires 


(4) La proposition doit étre accompagnée des docu- 
ments suivants : 


a) une copie certifiée conforme des statuts de la cor- 
poration; 


b) une copie conforme des conventions des actionnai- 
res, des contrats de société en nom collectif et des 
conventions et contrats projetés relatifs a la corpo- 
ration auxquels celle-ci est partie ou dont un de ses 
dirigeants ou administrateurs ou 1’association 
d’employés a connaissance apres s’étre raisonna- 
blement renseigné; 


c) les autres documents prescrits. 1992, chap. 18, par. 
13 (4); 1994, chap. 17, art. 83. 


Signature de la proposition 


(5) La proposition doit porter la signature de deux diri- 
geants ou d’un administrateur et d’un dirigeant de la cor- 
poration et étre accompagnée d’une attestation écrite si- 
gnée par l’un d’eux, portant que les renseignements qui 
figurent dans la proposition sont justes et complets. 1992, 
chap. 18, par. 13 (5). 


Conditions d’inscription 


14. (1) Une corporation ne peut étre inscrite aux ter- 
mes de la présente partie que si les conditions suivantes 
sont réunies : 


a) elle se conforme a toutes les dispositions de la loi 
en vertu de laquelle elle est constituée, de la Loi 
sur les valeurs mobiliéres et de la présente loi et, 
s’il s’agit d’une corporation mentionnée a |’alinéa 
13 (1) b), de la Loi de l’impot sur le revenu (Cana- 
da); 

b) elle n’a jamais auparavant exercé d’activités, si ce 
n’est pour obtenir son inscription aux termes de la 
présente loi ou de la Loi de l’impét sur le revenu 
(Canada); 


c) ses statuts prévoient que son capital autorisé ne se 
composera que : 


(i) d’actions de catégorie A qui ne peuvent étre 
émises qu’en faveur d’investisseurs admissi- 
bles, 
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(ii) Class B shares that are issuable only to and 
may be held only by an employee organiza- 
tion, and 


(iii) such additional classes of shares as may be 
authorized, if the rights, privileges, restric- 
tions and conditions attached to the shares are 
approved by the board of directors of the cor- 
poration and by the Minister; 
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(ii) d’actions de catégorie B qui ne peuvent étre 
émises qu’en faveur d’une association 
d’employés et qui ne peuvent étre détenues 
que par une telle association, 


(iii) des autres catégories d’actions autorisées, 
pourvu que les droits, priviléges, restrictions 
et conditions qui y sont rattachés soient ap- 
prouvés par le conseil d’administration de la 
corporation et par le ministre; 


(d) the articles of the corporation restrict the business d) ses statuts limitent ses activités a ce qui suit : 
of the corporation to, 

(i) assisting the development of eligible busi- (i) aide a l’expansion des entreprises admissi- 
nesses, creating, maintaining and protecting bles et la creation, le maintien et la sauve- 
jobs by providing financial and managerial garde d’emplois en offrant aux entreprises 
advice to eligible businesses and by making admissibles des conseils d’ordre financier et 
eligible investments, and , des conseils en matiére de gestion et en effec- 

tuant des investissements admissibles, 

(ii) incorporating and controlling such other cor- (ii) la constitution et le contrdle des autres corpo- 
porations as the corporation may consider ad- rations que la corporation juge souhaitables 
visable to provide services to the corporation pour lui offrir des services en ce qui concerne 
in connection with the distribution of the cor- le placement de ses actions ou pour mettre a 
poration’s shares or to provide financial, in- sa disposition des compétences, ou lui fournir 
vestment or managerial advice and expertise; des conseils, dans les domaines des finances, 

des investissements ou de la gestion; 

(ec) REPEALED: 2001, c. 23, s. 10 (2). e) ABROGE : 2001, chap. 23, par. 10 (2). 

(f) the articles of the corporation prohibit the corpora- f) ses statuts interdisent a la corporation de consentir 
tion from lending money, guaranteeing a loan or des préts, des garanties d’emprunt ou d’autres for- 
providing other financial assistance to a share- mes d’aide financiére a ses actionnaires, aux per- 
holder of the corporation, to a person related to a sonnes liées a ces actionnaires ou a une association 
shareholder of the corporation or to an employee d’employés; 
organization; 

(g) REPEALED: 1997, c. 43, Sched. C, s. 6. g) ABROGE : 1997, chap. 43, annexe C, art. 6. 

(h) the corporation provides an undertaking in a form h) la corporation s’engage a ce qui suit, dans une 
satisfactory to the Minister that, forme que le ministre juge satisfaisante : 

(1) the value of its shares will be determined on (i) la valeur de ses actions sera calculée annuel- 
an annual basis by means of a valuation car- lement au moyen d’une évaluation effectuée 
ried out by an independent qualified person, par une personne qualifi¢e indépendante, 

(11) the corporation will provide to its sharehold- (ii) elle fera connaitre la valeur courante de ses 
ers an updated valuation of its shares and dis- actions a ses actionnaires et leur fera part des 
closure of all major decisions of the corpora- décisions importantes qu’elle a prises et qui 
tion that may materially affect that valuation risquent de modifier sensiblement cette valeur 
in accordance with the practices of the mutual conformément aux pratiques en vigueur dans 
fund industry, and le secteur des fonds mutuels, 

(iii) the amount to be received by a shareholder on (iii) le montant que recevra un actionnaire au ra- 
the redemption of a Class A share will be chat d’une action de catégorie A sera fondeé 
based on the value of the shares determined sur la valeur qui est attribuée a cette action a 
on the date of the redemption; and la date du rachat; 

(1) the corporation meets all other prescribed condi- i) la corporation remplit les autres conditions prescri- 


tions. 1992, c. 18, s. 14 (1); 1994, c. 17, s. 84 (1- 
1:2); 1997, c. 43, Sched: GC ss6 £999 “e291 5. 53: 
2000) ¢7 42, s7452001, e523 7s. 10. 


tes. 1992, chap. 18, par. 14 (1); 1994, chap. 17, 
par. 84 (1) a (12); 1997, chap. 43, annexe C, art. 6; 
1999, chap. 9, art. 53; 2000, chap. 42, art. 4; 2001, 
chap. 23, art. 10. 


Definition, eligible investors Définition : investisseurs admissibles 


(2) For the purposes of clause (1) (c), “eligible inves- 


J (2) Pour l’application de l’alinéa (1) c), le terme «in- 
tors”, of a corporation that is registered under Part X.3 of 


vestisseurs admissibles», relativement a une corporation 
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the Income Tax Act (Canada) and that has a permanent 
establishment in Ontario, means individuals who are or- 
dinarily resident in Canada and who would be eligible 
investors under this Part if they were ordinarily resident 
in Ontario but does not include trusts which are not quali- 
fying trusts for individuals, as defined by subsection 
127.4 (1) of the Income Tax Act (Canada). 1992, c. 18, 
S142), 1994 c4l7,.s. 84.(13). 


Interpretation, restrictions 


(3) Restrictions on the issue, ownership or transfer of 
any class or series of shares of a corporation that are re- 
quired by this Act or by Part X.3 of the Income Tax Act 
(Canada) to be contained in the articles of the corporation 
in order to entitle it to registration under this Act or under 
Part X.3 of the Income Tax Act (Canada), as the case re- 
quires, shall be deemed for the purpose of subsection 
42 (2) of the Business Corporations Act to be restrictions 
necessary for the obtaining and holding of authority to 
engage in an activity necessary to the undertaking of the 
corporation. 1992, c. 18, s. 14 (3). 


Investments outside Ontario 


(4) For the purposes of subclause (1) (d) (i), where a 
corporation is registered under Part X.3 of the Jncome 
Tax Act (Canada) and has a permanent establishment in 
Ontario, “eligible businesses” include businesses that are 
eligible for investment by investment corporations regis- 
tered under that Part. 1994, c. 17, s. 84 (14); 1997, c. 43, 
eel ele I ORE 


Disposition of Class A shares 


14.1 (1) This section applies if a Class A share of a 
labour sponsored investment fund corporation that was 
issued after May 6, 1996 is redeemed, acquired or can- 
celled by the corporation less than eight years after the 
day on which the share was issued. 2001, c. 23, s. 11. 


Tax payable 


(2) Subject to subsection (3), the person who was the 
shareholder immediately before the redemption, acquisi- 
tion or cancellation of the Class A share shall pay a tax 
under this Part equal to the amount calculated using the 
formula, 


AxB 
in which, 
“A” is 20 per cent if the corporation issued the share as 


a research oriented investment fund and 15 per 
cent in any other case, and 


“B” is the lesser of, 


(a) the amount of equity capital received by the 
corporation on the issuance of the share, and 


(b) the amount that is payable by the corporation 
on the redemption, acquisition or cancellation 
of thesshare.2001,-c. 23,s- 11: 
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qui est agréée aux termes de la partie X.3 de la Loi de 
l’impot sur le revenu (Canada) et qui a un établissement 
permanent en Ontario, s’entend des particuliers qui rési- 
dent normalement au Canada et qui seraient des investis- 
seurs admissibles aux termes de la présente partie s’ils 
résidaient normalement en Ontario, a l’exclusion des fi- 
ducies qui ne sont pas des fiducies admissibles pour des 
particuliers, au sens du paragraphe 127.4 (1) de la Loi de 
l’impot sur le revenu (Canada). 1992, chap. 18, par. 14 
(2); 1994, chap. 17, par. 84 (13). 


‘Interprétation : restrictions 


(3) Les restrictions a l’émission, a la propriété ou a la 
cession d’une catégorie ou d’une série d’actions que la 
présente loi ou la partie X.3 de la Loi de l’impét sur le 
revenu (Canada) oblige une corporation a inclure dans ses 
statuts si elle veut étre admissible a 1|’inscription aux ter- 
mes de la présente loi ou admissible a l’agrément aux 
termes de la partie X.3 de la Loi de l’impoét sur le revenu 
(Canada), selon le cas, sont réputées €étre, pour 
Vapplication du paragraphe 42 (2) de la Loi sur les socié- 
tés par actions, des restrictions nécessaires a |’obtention 
et a l’exercice du pouvoir d’exercer une activité néces- 
saire a son entreprise. 1992, chap. 18, par. 14 (3). 


Investissement en dehors de |’Ontario 


(4) Pour l’application du sous-alinéa (1) d) (i), dans le 
cas d’une corporation qui est agréée aux termes de la par- 
tie X.3 de la Loi de l’impét sur le revenu (Canada) et qui 
a un établissement permanent en Ontario, les «entreprises 
admissibles» comprennent les entreprises dans lesquelles 
peuvent investir les corporations d’investissement agréées 
aux termes de cette partie. 1994, chap. 17, par. 84 (14); 
1997, chap. 43, annexe C, par. 23 (1). 


Aliénation des actions de catégorie A 


14.1 (1) Le présent article s’applique si une action de 
catégorie A d’un fonds d’investissement des travailleurs 
qui a été émise apres le 6 mai 1996 est rachetée, acquise 
ou annulée par le fonds moins de huit ans aprés qu’elle a 
été émise. 2001, chap. 23, art. 11. 

Imp6t payable 

(2) Sous réserve du paragraphe (3), la personne qui 
était l’actionnaire immédiatement avant le rachat, 
Vacquisition ou l’annulation de l’action de catégorie A 
paie un impét en application de la présente partie calculé 
selon la formule suivante : 


AxB 
ou: 
«A» représente 20 pour cent, si le fonds a émis |’action 


en tant que fonds d’investissement axé sur la re- 
cherche, et 15 pour cent dans les autres cas; 


«B» représente le moins élevé des montants suivants : 
a) le capital de risque que le fonds a recu a 
l’émission de |’action, 
b) le montant payable par le fonds au rachat, a 


Vacquisition ou 4 l’annulation de |’action. 
2001, chap. 23, art. 11. 
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Exception 


(3) No amount is payable under subsection (2) if any 
of the following conditions is satisfied: 


1. After the shareholder acquired the share, the share- 
holder became disabled and permanently unfit for 
work or became terminally ill. 


2. Within 60 days after the day on which the share 
was issued to the original purchaser, 


i. the shareholder asks the corporation to re- 
deem it, and 


ii. the tax credit certificate referred to in subsec- 
tion 25 (5) that was issued in respect of the 
share is returned to the corporation. 


3. The shareholder acquired the share from another 
person as a consequence of, 


i. the death of the other person, or 


ul. the death of an annuitant under a trust govern- 
ing a registered retirement savings plan or 
registered retirement income fund that previ- 
ously held the share. 


4. The shareholder is a trust governing a registered 
retirement savings plan or registered retirement in- 
come fund and, after the shareholder acquired the 
share, the annuitant under the plan or fund became 
disabled and permanently unfit for work or became 
terminally ill. 


5. No tax credit certificate was issued under this Act 
at any time in respect of the share. 2001, c. 23, 
$, JL. 


Withholding and remittance of tax 


(4) If tax is payable under subsection (2) as a result of 
the redemption, acquisition or cancellation of a Class A 
share, the labour sponsored investment fund corporation 
that redeems, acquires or cancels the share shall, 


(a) withhold from the amount otherwise payable to the 
shareholder on the redemption, acquisition or can- 
cellation of the share the amount of tax calculated 
under subsection (2); and 


(b) remit to the Minister on behalf of the shareholder 
the amount withheld under clause (a), and do so 
within 30 days after the redemption, acquisition or 
cancellation. 2001, c. 23, s. 11. 


Liability for failure to withhold or remit 


(5) If the labour sponsored investment fund corpora- 
tion fails to withhold or remit an amount under subsection 
(4), the corporation is liable to pay to the Minister as tax 
under subsection (2) on behalf of the shareholder the 


amount that the corporation failed to withhold or remit. 
2001 56.23. 5e1 1), 


Exception 


(3) Aucun montant n’est payable en application du 
paragraphe (2) s’il est satisfait 4 l’une ou l’autre des 
conditions suivantes : 


1. Aprés l’acquisition de l’action, l’actionnaire a été 
frappé d’une invalidité qui l’a rendu inapte au tra- 
vail de fagon permanente ou est devenu un malade 
en phase terminale. 


2. Au plus tard 60 jours aprés que l’action a été émise 
en faveur du premier acquéreur : 


i. d’une part, l’actionnaire demande au fonds de 
la racheter, 


ii. d’autre part, le certificat de crédit d’impot 
visé au paragraphe 25 (5) qui a été délivré a 
l’égard de l’action est retourné au fonds. 


3. L’actionnaire a acquis l’action d’une autre per- 
sonne par suite : 


i. soit du décés de cette autre personne, 


ii. soit du décés du rentier dans le cadre d’une 
fiducie régissant un régime enregistré 
d’épargne-retraite ou un fonds enregistré de 
revenu de retraite qui détenait |’action. 


4. L’actionnaire est une fiducie régissant un régime 
enregistré d’épargne-retraite ou un fonds enregistré 
de revenu de retraite et, aprés l’acquisition de 
action par l’actionnaire, le rentier dans le cadre 
du régime ou du fonds a été frappé d’une invalidité 
qui |’a rendu inapte au travail de fagon permanente 
ou est devenu un malade en phase terminale. 


5. Aucun certificat de crédit d’impét n’a été délivré 
pour l’action en application de la présente loi a 
quelque moment que ce soit. 2001, chap. 23, art. 
1 


Retenue et versement de |’impét 


(4) Si un impot est payable en application du paragra- 
phe (2) par suite du rachat, de l’acquisition ou de 
lannulation d’une action de catégorie A par un fonds 
d’investissement des travailleurs, ce dernier fait ce qui 
suit : 


a) il retient du montant payable par ailleurs a 
lactionnaire au rachat, a l’acquisition ou a 
l’annulation de l’action l’imp6t calculé en applica- 
tion du paragraphe (2); 


b) il verse au ministre, au nom de I’actionnaire, le 
montant retenu en application de l’alinéa a), dans 
les 30 jours qui suivent le rachat, l’acquisition ou 
Vannulation. 2001, chap. 23, art. 11. 


Responsabilité pour omission d’avoir fait la retenue ou le versement 


(5) Le fonds d’investissement des travailleurs qui ne 
retient ou ne verse pas un montant contrairement au para- 
graphe (4) est tenu de le verser au ministre, au nom de 
l’actionnaire, au titre de l’impot exigé par le paragraphe 
(2). 2001, chap. 23, art. 11. 
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Same 


(6) If the labour sponsored investment fund corpora- 
tion paid an amount to the Minister under subsection (5) 
as tax under subsection (2) on behalf of the shareholder, 
the corporation is entitled to recover from the shareholder 
the amount remitted to the Minister but not withheld by 
the corporation. 2001, c. 23,s. 11. 


Definition 


(7) In subsections (3) to (6), 


“shareholder” means the person who was the shareholder 
immediately before the redemption, acquisition or can- 
cellation of the Class A share. 2001, c. 23, s. 11. 


Entitlement to registration 


15. (1) An employee organization is entitled to regis- 
tration of a corporation by the Minister unless, 


(a) this Part has not been satisfied; or 


(b) the employee organization fails to file the material 
required by this Act or the regulations. 


Refusal to register 


(2) Subject to section 31, the Minister may refuse to 
register a corporation if, in the Minister’s opinion, the 
corporation is disentitled to registration under subsection 
(1). 

Idem 


(3) Subject to section 31, the Minister may refuse to 
register a corporation if, in the Minister’s opinion, the 
proposed investment or the actions of the corporation or 
the employee organization do not comply with the spirit 
and intent of this Act and the regulations. 1992, c. 18, 
sens! 


Issuance of certificate of registration 


16. (1) If the employee organization and the corpora- 
tion comply with this Act, the Minister shall, 


(a) endorse on each duplicate of the proposal “Regis- 
tered/Inscrit” and the day, month and year of the 
registration thereof; 


(b) file one of the duplicates in the Minister’s office; 


(c) place the name of the corporation in the register of 
investment corporations as a labour sponsored in- 
vestment fund corporation; and 


(d) issue to the corporation a certificate of registration 
to which the Minister shall affix the other dupli- 
cate. 1992, c. 18, s. 16 (1); 1997, c. 43, Sched. C, 
se234): 


Order by Minister 


(2) If the Minister considers it appropriate in order to 
carry out the intent of this Act, the Minister may, at the 
request of a labour sponsored investment fund corpora- 
tion, order that the corporation be deemed to have been 
registered under this Act on a date before the date of ac- 


Idem 


(6) Le fonds d’investissement des travailleurs qui 
verse, au nom de |’actionnaire, un montant au ministre en 
application du paragraphe (5) au titre de l’imp6t exigé par 
le paragraphe (2) a le droit de recouvrer de |’actionnaire 


le montant qu’il a versé au ministre et n’a pas retenu. 
2001, chap. 23, art. 11. 


Définition 


(7) La définition qui suit s’applique aux paragraphes 


(3) a (6). 


«actionnaire»» La personne qui était l’actionnaire immé- 
diatement avant le rachat, l’acquisition ou |’annulation 
de l’action de catégorie A. 2001, chap. 23, art. 11. 


Droit a l’inscription 
15. (1) Une association d’employés a le droit d’étre 


inscrite comme corporation par le ministre, sauf dans les 
cas suivants : 


a) elle ne remplit pas les exigences de la présente 
partie; 


b) elle ne dépose pas les documents exigés par la pré- 
sente loi ou les réglements. 


Refus d’inscription 


(2) Sous réserve de l’article 31, le ministre peut refuser 
d’inscrire une corporation s’il estime que le paragraphe 
(1) prive la corporation du droit a l’inscription. 


Idem 


(3) Sous réserve de l’article 31, le ministre peut refuser 
d’inscrire une corporation s’1il estime que l’investissement 
envisagé ou les mesures prises par la corporation ou 
l’association d’employés ne sont pas conformes a |’esprit 
et a l’objet de la présente loi et des reglements. 1992, 
chap. 18, art. 15. 


Délivrance du certificat d’inscription 


16. (1) Si l’association d’employés et la corporation se 
conforment a la présente loi, le ministre : 


a) appose a l’endos des deux exemplaires de la pro- 
position les mots «Registered/Inscrit» en indiquant 
le jour, le mois et l’année de |’ inscription; 


b) dépose un des exemplaires a son bureau; 


c) inscrit la dénomination sociale de la corporation 
dans le registre des corporations d’investissement 
comme fonds d’investissement des travailleurs; 


d) délivre a la corporation un certificat d’inscription 
auquel il joint l’autre exemplaire. 1992, chap. 18, 
par. 16 (1); 1997, chap. 43, annexe C, par. 23 (1). 


Arrété du ministre 

(2) Si le ministre l’estime approprié pour réaliser 
objet de la présente loi, il peut, a la demande d’une cor- 
poration constituée en fonds d’investissement des travail- 
leurs, établir, par voie d’arrété, que la corporation est re- 
putée avoir obtenu son inscription aux termes de la pré- 
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tual registration and the corporation shall be deemed to 
have been so registered. 


Effective date 


(3) An order may be made under subsection (2) even 
though the deemed date of registration is a date before 
this Act came into force. 1992, c. 18, s. 16 (2, 3). 


Research oriented investment fund 


16.1 (1) A labour sponsored investment fund corpora- 
tion that intends to issue shares as a research oriented 
investment fund in a calendar year after 2000 shall give 
notice of its intention to the Minister in a form approved 
by the Minister and shall do so by the end of the preced- 
ing year. 2000, c. 42, s. 6. 


Status of corporation 


(2) A labour sponsored investment fund corporation 
that has given the notice required by subsection (1) for a 
calendar year is a research oriented investment fund dur- 
ing that year, 


(a) (REPEALED: 2001 c.23uss12 (1): 


(b) if the corporation complied with the investment 
requirements and restrictions set out in sections 17 
and 18.1 in the preceding year; 


(c) if the corporation conducted its business and affairs 
in accordance with this Act in the preceding year; 
and 


(d) if the aggregate cost of the corporation’s invest- 
ments, each of which is an eligible investment in a 
research business that was held at the end of the 
preceding year, is equal to at least 50 per cent, or 
such other percentage as may be prescribed, of its 
capital available for investment at the end of that 
year or if, instead, the corporation gives the under- 
taking described in subsection (5). 2000, c. 42, 
S..6; 2001 fcxz34sa12i(1). 


Penalty for unauthorized issuance 


(3) If a labour sponsored investment fund corporation 
issues a Class A share as a research oriented investment 
fund during a calendar year but did not meet the require- 
ments set out in subsection (2) when it did so, the corpo- 
ration shall pay a penalty to the Minister equal to 10 per 
cent of the value of the consideration received on its issu- 
ance. 2000, c. 42, s. 6. 


(4) REPEALED: 2001, c. 23, s. 12 (2). 


Undertaking re investments 


(5) For the purposes of clause (2) (d), a labour spon- 
sored investment fund corporation that has not made any 
investments may give the Minister a written undertaking 
that, before the end of the calendar year referred to in 
subsection (2), it will make one or more investments, 
each of which is an eligible investment in a research 
business and that the cost of those investments will equal 
at least 50 per cent, or such other percentage as may be 


sente loi a une date antérieure a la date effective de son 
inscription, auquel cas la corporation est réputée avoir été 
ainsi inscrite. 
Date d’ effet 

(3) L’arrété visé au paragraphe (2) peut étre pris méme 
si la date réputée d’inscription tombe avant la date 
d’entrée en vigueur de la présente loi. 1992, chap. 18, 
Darr yreut> ): 


Fonds d’investissement axé sur la recherche 


16.1 (1) Le fonds d’investissement des travailleurs qui 
a l’intention d’émettre des actions en tant que fonds 
d’investissement axé sur la recherche au cours d’une an- 
née civile postérieure a 2000 remet au ministre un avis a 
cet effet, rédigé sous la forme qu’approuve celui-ci, au 
plus tard a la fin de l’année précédente. 2000, chap. 42, 
art. 6. 


Statut du fonds 


(2) Le fonds d’investissement des travailleurs qui a 
remis l’avis exigé par le paragraphe (1) pour une année 
civile est un fonds d’investissement axé sur la recherche 
pendant cette année si les conditions suivantes sont ré- 
unies : 


a) ABROGE : 2001, chap. 23, par. 12 (1). 


b) il s’est conformé aux exigences et restrictions en 
matiére d’investissement énonceées aux articles 17 
et 18.1 l’année précédente; 


c) il a exercé ses activités commerciales et dirigé ses 
affaires conformément a la présente loi l’année 
précédente; 


d) le coit total de ses investissements dont chacun est 
un investissement admissible dans une entreprise 
de recherche qu’il détenait a la fin de l’année pré- 
cédente représente au moins 50 pour cent ou le 
pourcentage prescrit de son capital 
d’investissement a la fin de l’année, ou il donne 
Vengagement visé au paragraphe (5). 2000, chap. 
42, art. 6; 2001, chap. 23, par. 12 (1). 


Pénalité en cas d’émission non autorisée 


(3) Le fonds d’investissement des travailleurs qui émet 
une action de catégorie A en tant que fonds 
d’investissement axé sur la recherche pendant une année 
civile sans remplir alors les conditions énoncées au para- 
graphe (2) paie au ministre une pénalité égale a 10 pour 
cent de la valeur de la contrepartie qu’il a recue a 
l’émission de l’action. 2000, chap. 42, art. 6. 


(4) ABROGE : 2001, chap. 23, par. 12 (2). 
Engagement : investissements 


(5) Pour l’application de l’alinéa (2) d), le fonds 
d’investissement des travailleurs qui n’a pas effectué 
d’investissement peut s’engager par écrit auprés du minis- 
tre a faire, avant la fin de l’année civile visée au paragra- 
phe (2), un ou plusieurs investissements dont chacun est 
un investissement admissible dans une entreprise de re- 
cherche et a ce que le coiit de ces investissements repré- 
sente au moins 50 pour cent ou le pourcentage prescrit de 
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prescribed, of the capital available for investment by the 
corporation at the end of that year. 2000, c. 42, s. 6. 


Failure to comply with undertaking 


(6) If a labour sponsored investment fund corporation 
fails to comply with its undertaking given under subsec- 
tion (5), the corporation shall pay a penalty to the Minis- 
ter equal to 10 per cent of the value of the consideration 
received on its issuance, during the applicable year, of 
Class A shares as a research oriented investment fund. 
2000, c. 42, s. 6. 


Required investment levels 


17. (1) On December 31 of each year, a labour spon- 
sored investment fund corporation shall hold eligible in- 
vestments that have an aggregate cost of not less than the 
amount determined using the formula, 


A-Bi— Ge) — Eb — 


in which, 


“A” is 70 per cent of the aggregate amount of equity 
capital received by the corporation on the issue of 
Class A shares that are outstanding at the end of 
the applicable calendar year and that were issued 
before the sixty-first day of that year, but excluding 
Class A shares that have been outstanding, 


(a) for at least five years, in the case of shares 
issued before May 7, 1996, and 


(b) for at least eight years, in the case of shares 
issued after May 6, 1996; 


“B” is 20 per cent of the aggregate amount of equity 
capital received by the corporation on the issue of 
Class A shares that were issued during the period 
beginning on the sixty-first day of the year preced- 
ing the applicable calendar year and ending on the 
sixtieth day of the applicable year and that are out- 
standing at the end of that year; 


“C” is the aggregate amount of losses of the corpora- 
tion that are realized on its eligible investments be- 
fore the end of the applicable calendar year; 


“—D” is the lesser of the aggregate amount of gains of the 
corporation realized on its eligible investments be- 
fore the end of the applicable calendar year and the 
amount of the variable “C”; 


“E” is the total of all amounts that are permitted by 
subsections 24.1 (3) and (4) to be applied against 
the investment requirement imposed by this sub- 
section; and 


“F” is the amount determined under subsection (2). 
1999, c. 9, s. 54 (1). 

(1.1) REPEALED: 1999, c. 9, s. 54 (2). 

(1.2) REPEALED: 1999, c. 9, s. 54 (2). 

(1.3) REPEALED: 1999, c. 9, s. 54 (2). 


Lo 
(oS) 


son capital d’investissement a la fin de l’année. 2000, 
chap. 42, art. 6. 


Non-respect de l’engagement 
gag 


(6) Le fonds d’investissement des travailleurs qui ne 
respecte pas l’engagement qu’il a donné en vertu du para- 
graphe (5) paie au ministre une pénalité égale 4 10 pour 
cent de la valeur de la contrepartie qu’il a recue lorsqu’il 
a émis des actions de catégorie A en tant que fonds 
d’investissement axé sur la recherche pendant 1l’année 
applicable. 2000, chap. 42, art. 6. 


Niveaux d’investissement exigés 


17. (1) Le 31 décembre de chaque année, le fonds 
d’investissement des travailleurs détient des investisse- 
ments admissibles dont le cout total n’est pas inférieur au 
montant calculé selon la formule suivante : 


A-B-C+D-E-F 


ou: 

«A» représente 70 pour cent du total du montant de 
capital de risque que le fonds a recu a |’émission 
d’actions de catégorie A qui sont en circulation a la 
fin de l'année civile applicable et qui ont été émi- 
ses avant le soixante et unieme jour de celle-ci, 
sauf si elles sont en circulation : 


a) depuis au moins cinq ans, dansle cas 
d’actions émises avant le 7 mai 1996; 


b) depuis au moins huit ans, dansle cas d’actions 
émises apres le 6 mai 1996; 


«B» représente 20 pour cent du total du montant de 
capital de risque que le fonds a recu a 1’émission 
d’actions de catégorie A qui ont été émises pendant 
la période commengant le soixante et uniéme jour 
de l’année antérieure a l|’année civile applicable et 
se terminant le soixanti¢me jour de |’année appli- 
cable et qui sont en circulation a la fin de celle-ci; 


«C» représente le total des pertes que le fonds a réali- 
sées a l’égard de ses investissements admissibles 
avant la fin de l’année civile applicable; 

«D» représente le moindre du total des gains que le 
fonds a réalisés a l’égard de ses investissement 
admissibles avant la fin de l’année civile applicable 
et du montant de 1’élément «C»; 


«E» représente le total de tous les montants que les pa- 
ragraphes 24.1 (3) et (4) permettent d’appliquer a 
l’exigence en matiére d’investissement qu’impose 
le présent paragraphe; 

«F» représente le montant calculé aux termes du para- 
graphe (2). 1999, chap. 9, par. 54 (1). 

(1.1) ABROGE : 1999, chap. 9, par. 54 (2). 
(1.2) ABROGE : 1999, chap. 9, par. 54 (2). 
(1.3) ABROGE : 1999, chap. 9, par. 54 (2). 
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Same 


(2) The amount of the variable “F” in subsection (1) is 
calculated using the formula, 


G+(HxI/J) 


in which, 


“G” is the aggregate amount of tax paid by the corpora- 
tion under subsection 28 (3) that has not been re- 
funded before the end of the applicable calendar 
year; 


“H” is the aggregate amount of tax and penalties that 
the corporation has paid under Part X.3 of the /n- 
come Tax Act (Canada) that have not been re- 
funded before the end of the applicable calendar 
year; 


“T” is the aggregate amount of equity capital received 
by the corporation on the issue of Class A shares 
that were issued to shareholders who were ordinar- 
ily resident in Ontario when the shares were issued 
and that were outstanding when the taxes or penal- 
ties were paid under Part X.3 of the Income Tax 
Act (Canada); and 


“J” is the aggregate amount of equity capital received 
by the corporation on the issue of Class A shares 
that were outstanding when the taxes or penalties 
were paid under Part X.3 of the Income Tax Act 
(Canada). 1999, c. 9, s. 54 (3). 


Disposal of investment 


(3) For the purposes of this section, a labour sponsored 
investment fund corporation that disposes of an eligible 
investment shall be deemed to continue to hold the in- 
vestment for nine months after the date of disposition. 
1999. 95s. 54 (4). 


Application 


(4) This section applies to a corporation registered un- 
der Part X.3 of the Income Tax Act (Canada) only in re- 
spect of, 


(a) equity capital received on the issue of Class A 
shares to shareholders of the corporation who were 
ordinarily resident in Ontario at the time the shares 
were issued; and 


(b) amounts paid as a return of capital of Class A 
shares issued to shareholders of the corporation 
who were ordinarily resident in Ontario at the time 
the shares were issued. 1996, c. 24, s. 5 (2); 1996, 
C29, SHLOr2): 


Interpretation, eligible investment 


18. (1) An investment of a labour sponsored invest- 
ment fund corporation is an eligible investment if, 


(a) the investment is made in an eligible business pri- 
marily engaged in one or more eligible business 
activities carried on in Canada or an eligible busi- 


Idem 


(2) Le montant de l’élément «F» au paragraphe (1) est 
calculé selon la formule suivante : 


G+(HxV/J) 


ou: 


«G» représente le total du montant de l’impdt que le 
fonds a payé aux termes du paragraphe 28 (3) et 
qui n’a pas été remboursé avant la fin de l’année 
civile applicable; 


«H» représente le total du montant de l’impdt et des 
pénalités que le fonds a payés aux termes de la par- 
tie X.3 de la Loi de l’impét sur le revenu (Canada) 
et qui n’ont pas été remboursés avant la fin de 
Vannee civile applicable; 


«I» représente le total du montant de capital de risque 
que le fonds a recu a l’émission d’actions de caté- 
gorie A qui ont été émises en faveur d’actionnaires 
qui résidaient normalement en Ontario lors de leur 
émission et qui étaient en circulation lors du paie- 
ment des imp6ts ou des pénalités prévus a la partie 
X.3 de la Loi de l’impot sur le revenu (Canada); 


«J» représente le total du montant de capital de risque 
que le fonds a regu a l’émission d’actions de caté- 
gorie A qui étaient en circulation lors du paiement 
des imp6ts ou des pénalités prévus a la partie X.3 
de la Loi de l’impét sur le revenu (Canada). 1999, 
chap. 9, par. 54 (3). 


Aliénation de l’investissement 


(3) Pour l’application du présent article, le fonds 
d’investissement des travailleurs qui aliéne un investis- 
sement admissible est réputé continuer de deétenir 
Vinvestissement pendant neuf mois apres la date de 
Paliénation. 1999, chap. 9, par. 54 (4). 


Champ d’application 


(4) Le présent article s’applique a une corporation 
agréée aux termes de la partie X.3 de la Loi de l’impot sur 
le revenu (Canada) uniquement a l’égard de ce qui suit : 


a) le capital de risque recu a |’émission d’actions de 
catégorie A en faveur d’actionnaires de la corpora- 
tion qui résidaient ordinairement en Ontario au 
moment de 1’émission des actions; 


b) les montants payés en remboursement du capital 
d’actions de catégorie A émises en faveur 
d’actionnaires de la corporation qui résidaient or- 
dinairement en Ontario au moment de 1’émission 
des actions. 1996, chap. 24, par. 5 (2); 1996, chap. 
29) Data Oi): 


Interprétation : investissement admissible 


18. (1) Un investissement est un investissement ad- 
missible d’un fonds d’investissement des travailleurs si 
les conditions suivantes sont réunies : 


a) il s’agit d’un investissement dans une entreprise 
admissible qui exerce une ou plusieurs activités 
commerciales admissibles au Canada a titre 


chap. 


(b) 


(c) 


(d) 
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ness otherwise included in the definition of “eligi- 
ble business” in section 12; 


the investment is the purchase from the eligible 
business by the labour sponsored investment fund 
corporation of, 


(i) shares or a qualifying debt obligation issued 
by the eligible business in exchange for a 
consideration paid in money, if the eligible 
business is a corporation, 


(11) an ownership interest in the eligible business 
or a qualifying debt obligation issued by the 
eligible business in exchange for a considera- 
tion paid in money, if the eligible business is 
a Canadian partnership, 


(111) a guarantee provided by the labour sponsored 
investment fund corporation in respect of a 
debt obligation that would, if the debt obliga- 
tion had been issued to the labour sponsored 
investment fund corporation at the time the 
guarantee was provided, have been a qualify- 
ing debt obligation issued by the eligible 
business, or 


(iv) an option or right granted by an eligible busi- 
ness that is a corporation, in conjunction with 
the issue of a share or a debt obligation that is 
an eligible investment, to acquire a share of 
the eligible business that would be an eligible 
investment if that share were issued at the 
time that the option or right was granted; 


the labour sponsored investment fund corporation 
does not control the eligible business after the in- 
vestment is made; and 


the investment is not used or intended to be used 
by the eligible business for the purpose of, 


(i) relending, 


(ii) investment in land except land that is inciden- 
tal and ancillary to the eligible business activ- 
ity or activities in which the eligible business 
is primarily engaged, 


(iii) reinvestment outside Canada, 
(iv) REPEALED: 1999, c. 9, s. 55 (2). 


(v) financing the purchase or sale of goods or 
services provided to the eligible business by 
or through a shareholder of the labour spon- 
sored investment fund corporation or a person 
related to a shareholder, unless the labour 
sponsored investment fund corporation. is 
widely held, 


(vi) REPEALED: 1999, c. 9, s. 55 (2). 
(vii) REPEALED: 1999, c. 9, s. 55 (2). 


b) 


d) 


Les) 
N 


d’activités principales ou dans une entreprise ad- 
missible comprise par ailleurs dans la définition de 
«entreprise admissible» a l’article 12; 


il s’agit de l’achat a l’entreprise admissible par le 
fonds d’investissement des travailleurs : 


(1) soit d’actions ou d’un titre de créance admis- 
sible émis par l’entreprise admissible en 
échange d’une contrepartie versée en espéces, 
si l’entreprise admissible est une corporation, 


(ii) soit d’une participation dans |’entreprise ad- 
missible ou d’un titre de créance admissible 
émis par elle en échange d’une contrepartie 
versée en espéces, si l’entreprise admissible 
est une société canadienne, 


(111) soit d’une garantie offerte par le fonds a 
l’égard d’un titre de créance qui, s’il avait été 
émis en faveur du fonds au moment ou la ga- 
rantie a été offerte, serait un titre de créance 
admissible émis par l’entreprise admissible, 


(iv) soit d’une option ou d’un droit accordé par 
une entreprise admissible qui est une corpora- 
tion, en méme temps que |’émission d’une ac- 
tion ou d’un titre de créance qui est un inves- 
tissement admissible, en vue d’acquérir une 
action de |’entreprise admissible qui serait un 
investissement admissible si cette action était 
émise au méme moment ou I’option ou le 
droit a été accordé; 


le fonds d’investissement des travailleurs n’a pas le 
contréle de Jentreprise admissible aprés 
l'investissement; 


l’entreprise admissible n’affecte ni ne destine 
l’investissement a l’une des fins suivantes : 


(i) un prét, 


(ii) des placements dans des biens-fonds, a 
l’exclusion des biens-fonds accessoires aux 
activités commerciales admissibles qui 
constituent les activités principales de 
l’entreprise admissible, 


(iii) un investissement en dehors du Canada, 
(iv) ABROGE : 1999, chap. 9, par. 55 (2). 


(v) le financement de l’achat ou de la vente de 
marchandises ou de services fournis 4a 
l’entreprise admissible par un actionnaire du 
fonds d’investissement des travailleurs ou une 
personne liée a cet actionnaire, ou par 
l’intermédiaire d’un tel actionnaire ou d’une 
telle personne, 4 moins que le fonds ne 
compte un grand nombre d’actionnaires, 


(vi) ABROGE : 1999, chap. 9, par. 55 (2). 
(vii) ABROGE : 1999, chap. 9, par. 55 (2). 
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(viii) REPEALED: 1999, c. 9, s. 55 (2). 


(ix) the payment of the principal amount of out- 
standing liabilities owing to shareholders of 
the labour sponsored investment fund corpo- 
ration or to persons related to such sharehold- 
ers, 


(x) carrying on a business outside Canada, or 


(xi) any prescribed purpose or use. 
(e) REPEALED: 1999, c. 9, s. 55 (4). 


1992, c. 18, s. 18 (1); 1994, c. 17, s. 85 (1, 2); 1999, c. 9, 
5. 55 (1-4). 


Interpretation, widely held corporation 


(2) For the purposes of this section, a labour sponsored 
investment fund corporation shall be deemed to be widely 
held if the corporation has ten or more shareholders and 
no shareholder or related group of which a shareholder is 
a member owns more than 10 per cent of the issued and 
outstanding voting shares of the corporation. 


Idem 


(3) In determining the percentage of shares of an eligi- 
ble business held by a labour sponsored investment fund 
corporation or in determining whether a labour sponsored 
investment fund corporation is a majority partner of an 
eligible business, 


(a) a voting share of the eligible business held by a 
shareholder of the labour sponsored investment 
fund corporation or by a person related to the 
shareholder, shall be deemed to be held by the la- 
bour sponsored investment fund corporation; 


(b) a partnership interest in an eligible business that is 
a Canadian partnership owned by a shareholder of 
the labour sponsored investment fund corporation, 
or by a person related to the shareholder, shall be 
deemed to be owned by the labour sponsored in- 
vestment fund corporation; and 


(c) an option, warrant or right in respect of a voting 
share of or a partnership interest in the eligible 
business issued by a person other than the eligible 
business and held by a shareholder of the labour 
sponsored investment fund corporation, or by a 
person related to the shareholder, shall be deemed 
to have been exercised and the voting share in re- 
spect thereof or the partnership interest shall be 
deemed to be held by the labour sponsored invest- 
ment fund corporation. 


Idem 


(4) Despite clauses (1) (b) and (d), in the case of an 
investment in an eligible business that at the time of the 
investment and immediately thereafter is an eligible busi- 
ness in which an employee ownership labour sponsored 
venture capital corporation has made an eligible invest- 
ment, the investment may represent a replacement of out- 
standing or previously outstanding liabilities or share- 
holders’ equity of the eligible business, if at least two- 


Chap. 18 


(viii) ABROGE : 1999, chap. 9, par. 55 (2). 


(ix) le remboursement du principal de sommes 
dues aux actionnaires du fonds 
d’investissement des travailleurs ou a des per- 
sonnes liées a ces actionnaires, 


(x) Vexploitation d’une entreprise en dehors du 
Canada, 


(xi) une fin ou un usage prescrits. 
e) ABROGE : 1999, chap. 9, par. 55 (4). 


1992, chap. 18, par. 18 (1); 1994, chap. 17, par. 85 (1) et 
(2); 1999, chap. 9, par. 55 (1) a (4). 


Interprétation : grand nombre d’actionnaires 


(2) Pour l’application du présent article, un fonds 
d’investissement des travailleurs est réputé compter un 
grand nombre d’actionnaires s’il compte dix actionnaires 
ou plus et qu’aucun de ses actionnaires ou un groupe lié 
dont il est membre ne détient plus de 10 pour cent des 
actions avec droit de vote émises et en circulation du 
fonds. 


Idem 


(3) Pour déterminer le pourcentage des actions d’une 
entreprise admissible que  détient un fonds 
d’investissement des travailleurs ou pour déterminer si ce 
fonds est un associé détenant une participation majoritaire 
dans une entreprise admissible : 


a) une action avec droit de vote de |’entreprise admis- 
sible qui est détenue par un actionnaire du fonds, 
ou par une personne qui est liée a cet actionnaire, 
est réputée étre détenue par le fonds; 


b) une participation dans une entreprise admissible 
qui est une société canadienne dont le propriétaire 
est un-actionnaire du fonds, ou une personne qui 
est liée a cet actionnaire, est réputée appartenir au 
fonds; 


c) une option, un bon de souscription ou un droit rela- 
tif a une action avec droit de vote de |’entreprise 
admissible ou a une part dans celle-ci qui sont émi- 
ses par une personne autre que |’entreprise admis- 
sible et détenues par un actionnaire du fonds 
d’investissement des travailleurs, ou par une per- 
sonne qui est liée a cet actionnaire, est réputé avoir 
été exercé, et l’action avec droit de vote a laquelle 
il se rattache ou la participation est réputée étre dé- 
tenue par le fonds. 


Idem 


(4) Malgré les alinéas (1) b) et d), si l’investissement 
est effectué dans une entreprise admissible qui, a ce mo- 
ment-la et immédiatement aprés, est une entreprise ad- 
missible dans laquelle une corporation a capital de risque 
de travailleurs de type actionnariat a effectué un investis- 
sement admissible, il peut étre considéré comme le rem- 
placement de dettes impayées ou de dettes impayées anté- 
rieures ou de capitaux propres de l’entreprise admissible, 
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thirds of the aggregate eligible investments made by the 
labour sponsored investment fund corporation represents 
net new investment capital of eligible businesses, deter- 
mined in the prescribed manner. 


Order by Minister 


(5) Upon application by a labour sponsored investment 
fund corporation, the Minister may order that non- 
compliance with clause (1) (c) does not prevent an in- 
vestment of the corporation from being an eligible in- 
vestment. 


Qualifications 


(6) The Minister may make an order under subsection 
(5) if satisfied that the non-compliance is part of an ar- 
rangement, 


(a) to assist in preventing the insolvency of the eligible 
business; 


(b) to assist in restoring the eligible business to sol- 
vency; or 


(c) to transfer control of the eligible business to an- 
other person. 1992, c. 18, s. 18 (2-6). 


Effect of order 


(7) An order under subsection (5) is effective for the 
period of time stated in the order, to prevent the non- 
compliance from affecting the status of the investment as 
an eligible investment. 1992, c. 18, s. 18 (7); 1994, c. 17, 
s. 85 (3). 


Amounts included in investments 


(8) For the purposes of sections 17 and 18.1, para- 
graphs 2 and 3 of subsection 20 (2) and subsection 28 (3), 
25 per cent of the amount of all guarantees provided by a 
labour sponsored investment fund corporation in respect 
of debt obligations of an eligible business shall be in- 
cluded in calculating the amount of the investment made 
by a labour sponsored investment fund in that particular 
eligible business. 1994, c.17, s.85(4); 1996, c. 29, 
Sent 909 “css 55f5): 


Deemed cost 


(8.1) For the purposes of subsection 28 (3), the cost at 
any time to a labour sponsored investment fund corpora- 
tion of eligible investments that are guarantees shall be 
deemed to be 25 per cent of the aggregate amount at that 
time of the debt obligations in respect of which the guar- 
antees were provided. 1996, c. 29, s. 11 (2). 


Minister’s discretion 


(9) The Minister may make an order under subsection 
(5) where the Minister believes that the arrangement 
meets the spirit and intent of this Act, even though it is 
not one of the circumstances set out in subsection (6). 
1994, c. 17, s. 85 (4). 


Minister’s order 


(10) Upon application by a labour sponsored invest- 
ment fund corporation, where the Minister is satisfied that 


Si au moins les deux tiers du total des investissements 
admissibles effectués par le fonds d’investissement des 
travailleurs représentent de nouveaux  capitaux 
d’investissement nets d’entreprises admissibles, calculés 
de la manieére prescrite. 


Arrété du ministre 


(5) A la demande du fonds d’investissement des tra- 
vailleurs, le ministre peut établir, par voie d’arrété, que 
l’inobservation de l’alinéa (1) c) n’empéche pas qu’un 
investissement du fonds soit un investissement admissi- 
ble. 


Conditions 


(6) Le ministre peut prendre un arrété aux termes du 
paragraphe (5) s’il est convaincu que |’inobservation fait 
partie de mesures visant : 


a) soit a empécher 1’insolvabilité de l’entreprise ad- 
missible; 


b) soit a rétablir la solvabilité de l’entreprise admissi- 
ble; 


c) soit a transférer le contrdéle de |’entreprise admissi- 
ble a une autre personne. 1992, chap. 18, par. 18 


(2) a (6). 
Durée de validité de l’arrété 


(7) L’arrété prévu au paragraphe (5) est en vigueur 
pour la période qui y est précisée, pour empécher que 
l’inobservation ne fasse d’un investissement admissible 
un investissement qui ne le soit plus. 1992, chap. 18, par. 
18 (7); 1994, chap. 17, par. 85 (3). 


Montants compris dans les investissements 


(8) Pour l’application des articles 17 et 18.1, des dispo- 
sitions 2 et 3 du paragraphe 20 (2) et du paragraphe 28 
(3), 25 pour cent du montant de toutes les garanties offer- 
tes par un fonds d’investissement des travailleurs a 
légard de titres de créance d’une entreprise admissible 
sont compris dans le calcul du montant investi par le 
fonds dans cette entreprise admissible. 1994, chap. 17, 
par. 85 (4); 1996, chap. 29, par. 11 (1); 1999, chap. 9, par. 
55:(5); 

Coit réputé un pourcentage des titres de créance 

(8.1) Pour l’application du paragraphe 28 (3), le cout, 
pour un fonds d’investissement des travailleurs 4 un mo- 
ment quelconque, des investissements admissibles qui 
sont des garanties est réputé correspondre a 25 pour cent 
du montant total 4 ce moment-la des titres de créance a 


Végard desquels les garanties ont été offertes. 1996, 
chap. 29, par. 11 (2). 
Pouvoir discrétionnaire du ministre 

(9) Le ministre peut prendre un arrété aux termes du 
paragraphe (5) s’il croit que la mesure est conforme a 
l’esprit et a l’objet de la présente loi, méme s’il ne s’agit 
pas de circonstances énoncées au paragraphe (6). 1994, 
chap. 17, par. 85 (4). 


Arrété du ministre 


(10) A la demande du fonds d’investissement des tra- 
vailleurs et s’il est convaincu qu’il est dans |’intérét pu- 


38 COMMUNITY SMALL BUSINESS INVESTMENT FUNDS ACT Chap. 18 


it is in the public interest to do so, the Minister may, on 
such terms and conditions as the Minister considers nec- 
essary, order that the non-compliance with clause (1) (b) 
or subclause (1) (d) (iii) or (x) does not preclude an in- 
vestment by the corporation from being an eligible in- 
vestment. 1994, c. 17, s. 85 (4); 1999, c. 9, s. 55 (6). 


Relending, etc., to holding company 


(11) Despite subclause (1) (d) (i), in the case of an 
investment in an eligible business as set out in clause (f) 
of the definition of “eligible business” in subsection 12 
(1), the investment may be used by the eligible business 
for the purpose of relending to the eligible business or to 
a related corporation or partnership, but only if the in- 
vestment is not used or intended to be used by the recipi- 
ent corporation or partnership in a manner that is contrary 
to a purpose described in clause (1) (d). 1999, c.9, 
SP A) 


Investment levies 
Definitions 


18.1 (1) In this section, 


“listed company” means, in relation to a labour sponsored 
investment fund corporation, a business described in 
subsection (6); (“société cotée”’) 


‘small business” means a business that meets the re- 
quirements set out in subsection (11). (“petite entre- 
PrIse 21 9995cL9 Tas OS 2OUN cho Serle). 

(2) - REPEALED: 20018 c7234513 (3): 
(3) REPEALED: 2001, ¢:23,,s. 13 (3). 
(4) REPEALED: 2001, c. 23, s. 13 (3). 


Limit on investment in listed companies 


(5) During each calendar year, a labour sponsored in- 
vestment fund corporation shall not make investments in 
eligible businesses that are listed companies to the extent 
that the cost of those investments exceeds 15 per cent of 
the total cost of all investments made in eligible busi- 
nesses by the corporation in that calendar year. 2001, 
Cezoy Sei oa): 


Status of listed company 


(6) For the purposes of subsection (5), a business is a 
listed company in relation to a labour sponsored invest- 
ment fund corporation if, when the corporation makes an 
eligible investment in the business, any of the shares of 
the business are listed on a stock exchange prescribed by 
Regulation 3200 or 3201 made under the Income Tax Act 
(Canada), 2001 ec: 23.5513.(5): 


(7); REPEALED: 2001 c; 23, s..13 (5). 
Required investment in small businesses 


(8) At the end of each calendar year, a labour spon- 
sored investment fund corporation shall hold eligible in- 
vestments in small businesses, and the eligible invest- 
ments must have an aggregate cost of not less than the 
amount determined using the formula, 


D-E-F-G+H-I 


blic de le faire, le ministre peut, aux conditions qu’il es- 
time nécessaires, établir, par voie d’arrété, que 
l’inobservation de |’alinéa (1) b) ou du sous-alinéa (1) d) 
(iii) ou (x) n’empéche pas qu’un investissement du fonds 
soit un investissement admissible. 1994, chap. 17, par. 85 
(4); 1999, chap. 9, par. 55 (6). 


Préts et autres 


(11) Malgré le sous-alinéa (1) d) (1), un investissement 
dans une entreprise admissible visé a l’alinéa f) de la deé- 
finition de «entreprise admissible» au paragraphe 12 (1) 
peut étre utilisé par l’entreprise pour étre reprété a celle-ci 
ou a une corporation ou société qui lui est liée, mais uni- 
quement si l’investissement n’est pas affecté ni destiné a 
étre affecté par la corporation ou société bénéficiaire a 
une fin contraire a celles visées a l’alinéa (1) d). 1999, 
chap. 9, par. 55 (7). 


Niveaux d’investissement 
Définitions 


18.1 (1) Les définitions qui suivent s’appliquent au 
présent article. 


«petite entreprise» Entreprise qui satisfait aux exigences 
énoncées au paragraphe (11). («small business») 


«société cotée» Relativement a un fonds d’investissement 
des travailleurs, entreprise visée au paragraphe (6). 
(«listed company») 1999, chap. 9, art. 56; 2001, chap. 
235 pars t3:Ob yet (2): 

(2) ABROGE : 2001, chap. 23, par. 13 (3). 
(3) ABROGE : 2001, chap. 23, par. 13 (3). 
(4) ABROGE : 2001, chap. 23, par. 13 (3). 


Restriction : investissements dans des sociétés cotées 


(5) Au cours de chaque année civile, le fonds 
d’investissement des travailleurs ne doit pas effectuer 
dans des entreprises admissibles qui sont des sociétés 
cotées des investissements dont le cout dépasse 15 pour 
cent du cout total de tous les investissements qu’il a 
effectués dans des entreprises admissibles au cours de la 
méme année. 2001, chap. 23, par. 13 (4). 

Société cotée 

(6) Pour application du paragraphe (5), une entreprise 
est “unessocicté =.cotee) -a “7 lésards) ding) fonds 
d’investissement des travailleurs si, lorsque le fonds y 
effectue un investissement admissible, des actions de 
lentreprise sont cotées a une bourse de valeurs prescrite 
par l’article 3200 ou 3201 du reglement d’application de 
la Loi de l’impot sur le revenu (Canada). 2001, chap. 23, 
par. 13 (5). 

(7) ABROGE : 2001, chap. 23, par. 13 (5). 


Investissement exigé dans des petites entreprises 


(8) A la fin de chaque année civile, le fonds 
d’investissement des travailleurs détient dans des petites 
entreprises des investissements admissibles dont le cott 
total ne doit pas étre inférieur au montant calculé selon la 
formule suivante : 


D-E-F-G+H-I 


chap. 18 


in which, 


“92 


“mR” 


“R” 


aed 


Same 


is 70 per cent of the sum of, 


(a) 10 per cent of the aggregate amount of equity 
capital received by the corporation on the is- 
sue of Class A shares that were issued after 
May 6, 1996 and before March 2, 1997, that 
are outstanding at the end of the applicable 
calendar year and that have been outstanding 
for less than eight years, 


(b) 15 per cent of the aggregate amount of equity 
capital received by the corporation on the is- 
sue of Class A shares that were issued after 
March 1, 1997 and before March 2, 1999, that 
are outstanding at the end of the applicable 
calendar year and that have been outstanding 
for less than eight years, and 


(c) 20 per cent of the aggregate amount of equity 
capital received by the corporation on the is- 
sue of Class A shares that were issued after 
March 1, 1999, that are outstanding at the end 
of the applicable calendar year and that have 
been outstanding for less than eight years; 


is 4 per cent of the equity capital received by the 
corporation on the issue of Class A shares that 
were issued during the period beginning on the 
sixty-first day of the preceding calendar year and 
ending on the sixtieth day of the applicable calen- 
dar year and that are outstanding at the end of the 
applicable calendar year; 


is the greater of, 


(a) 20 per cent of the realised investment losses 
relating to all eligible investments made after 
May 6, 1996, net of realised gains relating to 
all eligible investments made after that date, 
or 


(b) the amount of the realised investment losses 
relating to eligible investments made after 
May 6, 1996, net of realised gains relating to 
eligible investments made after that date in 
small businesses; 


is the total of all amounts permitted by subsections 
24.1 (3) and (4) to be deducted from the invest- 
ment requirement imposed by this subsection; 


is the amount required by subsection 24.1 (3.1) to 
be invested in small businesses; 


is the amount determined under subsection (9). 
1999, c. 9, s. 56. 


(9) The variable “I” in subsection (8) is 20 per cent of 
the amount calculated using the formula, 
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ou: 


«D»y 


«E» 


«Fy» 


«G» 


«H» 


«Ll» 


Idem 


Le 
No) 


représente 70 pour cent de la somme de ce qui 
suit : 


a) 10 pour cent du total du montant de capital de 
risque que le fonds a recu a 1|’émission 
d’actions de catégorie A qui ont été émises 
aprés le 6 mai 1996, mais avant le 2 mars 
1997, qui sont en circulation a la fin de 
Vannée civile applicable et qui sont en circu- 
lation depuis moins de huit ans; 


b) 15 pour cent du total du montant de capital de 
risque que le fonds a regu a 1’émission 
d’actions de catégorie A qui ont été émises 
aprés le 1% mars 1997, mais avant le 2 mars 
1999, qui sont en circulation a la fin de 
Vannée civile applicable et qui sont en circu- 
lation depuis moins de huit ans; 


c) 20 pour cent du total du montant de capital de 
risque que le fonds a recu a 1|’émission 
d’actions de catégorie A qui ont été émises 
aprés le 1% mars 1999, qui sont en circulation 
a la fin de l’année civile applicable et qui sont 
en circulation depuis moins de huit ans; 


représente 4 pour cent du capital de risque que le 
fonds a recu a l’émission d’actions de catégorie A 
qui ont été émises pendant la période commengant 
le soixante et uniéme jour de l’année civile précé- 
dente et se terminant le soixantiéme jour de ]’année 
civile applicable et qui sont en circulation a la fin 
de celle-ci; 


représente le plus élevé de ce qui suit : 


a) 20 pour cent des pertes sur investissements 
réalisées a l’égard de l’ensemble des investis- 
sements admissibles effectués aprés le 6 mai 
1996, déduction faite des gains réalisés a 
V’égard de l’ensemble des investissements 
admissibles effectués apres cette date; 


b) le montant des pertes sur investissements réa- 
lisées a l’égard des investissements admissi- 
bles effectués aprés le 6 mai 1996, déduction 
faite des gains réalisés a l’égard des investis- 
sements admissibles effectués dans des petites 
entreprises apres cette date; 


représente le total de tous les montants que les pa- 
ragraphes 24.1 (3) et (4) permettent de déduire de 
l’exigence en matiére d’investissement qu’impose 
le présent paragraphe; 


représente le montant que le paragraphe 24.1 (3.1) 
oblige a investir dans des petites entreprises; 


représente le montant calculé aux termes du para- 
graphe (9). 1999, chap. 9, art. 56. 


(9) L’élément «I» au paragraphe (8) correspond a 20 
pour cent du montant calculé selon la formule suivante : 
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J+(KxL/™M) 


in which, 


“J” is the aggregate amount of tax that the corporation 
has paid under subsection 28 (3) and that has not 
been refunded before the end of the applicable cal- 
endar year; 


“K” is the aggregate amount of tax and penalties that 
the corporation has paid under Part X.3 of the /n- 
come Tax Act (Canada) and that have not been re- 
funded before the end of the applicable calendar 
year; 


“L” is the aggregate amount of equity capital received 
by the corporation on the issue of Class A shares 
that were issued to shareholders who were ordinar- 
ily resident in Ontario when the shares were issued 
and that were outstanding when the taxes or penal- 
ties were paid under Part X.3 of the /ncome Tax 
Act (Canada); and 


“M” is the aggregate amount of equity capital received 
by the corporation on the issue of Class A shares 
that were outstanding when the taxes or penalties 
were paid under Part X.3 of the /ncome Tax Act 
(Canada). 1999, c.9,s. 56. 


Disposal of investment in small business 


(10) For the purposes of subsection (8), a labour spon- 
sored investment fund corporation that disposes of an 
investment in a small business shall be deemed to con- 
tinue to hold the investment for nine months after the date 
of disposition. 1999, c. 9, s. 56. 


Status of small business 


(11) For the purposes of subsections (8) and (10), a 
business is a small business if it meets the following re- 
quirements when the labour sponsored investment fund 
corporation invests in it: 


1. It is an eligible business. 


2. The total gross assets (as determined in the pre- 
scribed manner) of the business and of each corpo- 
ration and partnership related to it do not exceed $5 
million. 


3. The total number of employees (as determined in 
the prescribed manner) of the business and of each 
corporation and partnership related to it does not 
exceed 50. 1999, c. 9, s. 56. 


Same, number of employees 


(12) For the purposes of paragraph 3 of subsection 
(11), an employee who normally works at least 20 hours 
per week shall be counted as one employee and an em- 
ployee who normally works less than 20 hours per week 
shall be counted as half an employee. 1999, c. 9, s. 56. 


J+(KxLM) 


ou : 
«J» représente le total du montant de l’impdt que le 
fonds a payé aux termes du paragraphe 28 (3) et 


qui n’a pas été remboursé avant la fin de l’année 
civile applicable; 


«K» représente le total du montant de l’impét et des 
pénalités que le fonds a payés aux termes de la par- 
tie X.3 de la Loi de l’impét sur le revenu (Canada) 
et qui n’ont pas été remboursés avant la fin de 
l’année civile applicable; 


«L» représente le total du montant de capital de risque 
que le fonds a regu a |’émission d’actions de caté- 
gorie A qui ont été émises en faveur d’actionnaires 
qui résidaient normalement en Ontario lors de leur 
émission et qui étaient en circulation lors du paie- 
ment des imp6ts ou des pénalités prévus a la partie 
X.3 de la Loi de l’impét sur le revenu (Canada); 


«M» représente le total du montant de capital de risque 
que le fonds a regu a l’émission d’actions de caté- 
gorie A qui étaient en circulation lors du paiement 
des imp6ts ou des pénalités prévus a la partie X.3 
de la Loi de l’impét sur le revenu (Canada). 1999, 
chap. 9, art. 56. 


Aliénation de l’investissement dans une petite entreprise 


(10) Pour l’application du paragraphe (8), le fonds 
d’investissement des travailleurs qui aliéne un investis- 
sement dans une petite entreprise est réputé continuer de 
détenir l’investissement pendant neuf mois apres la date 
de l’aliénation. 1999, chap. 9, art. 56. 


Petite entreprise 


(11) Pour l’application des paragraphes (8) et (10), une 
entreprise est une petite entreprise si elle satisfait aux 
exigences suivantes lorsque le fonds d’investissement des 
travailleurs y effectue un investissement : 


1. Elle est une entreprise admissible. 


2. La somme de son actif brut total, calculé de la ma- 
niére prescrite, et de celui de chaque corporation et 
société qui lui est li¢ée ne dépasse pas 5 millions de 
dollars. 


3. La somme du nombre total de ses employés, calcu- 
lé de la maniére prescrite, et de celui de chaque 
corporation et société qui lui est liée ne dépasse pas 
50. 1999, chap. 9, art. 56. 


Idem : nombre d’employés 


(12) Pour lapplication de la disposition 3 du paragra- 
phe (11), l’employé qui travaille ordinairement au moins 
20 heures par semaine est compté comme un employé et 
V’employé qui travaille ordinairement moins de 20 heures 
par semaine est compté comme un demi-employé. 1999, 
chap. 9, art. 56. 
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Restriction re certain corporations 


(13) Ifa labour sponsored investment fund corporation 
is registered under Part X.3 of the Income Tax Act (Can- 
ada), this section applies only with respect to, 


(a) equity capital received by the corporation on the 
issue of Class A shares to persons ordinarily resi- 
dent in Ontario when the shares were issued; and 


(b) amounts paid as a return of capital for Class A 
shares issued to persons ordinarily resident in On- 
tario when the shares were issued. 1999, c. 9, 
Say: 


PART IIL.1 
COMMUNITY SMALL BUSINESS INVESTMENT 
FUND CORPORATIONS 


Definitions 


18.2 (1) In this Part, 


“community sponsor” means an entity that may apply for 
registration of a community small business investment 
fund corporation under section 18.3; (“commanditaire 
communautaire”’) 


“eligible aboriginal community” means, 
(a) a First Nation, or 


(b) an aboriginal community, other than a First Nation, 
that is designated for the purposes of this Act as an 
eligible aboriginal community by an order given by 
the Minister under subsection 18.3 (6); (“collec- 
tivité autochtone admissible’) 


“eligible business” means a taxable Canadian corporation 
or Canadian partnership that meets the criteria de- 
scribed in subsection (1.1) at the times specified in that 
subsection; (“entreprise admissible”) 


“eligible business activity” means a business that would 
be an active business carried on by a corporation for 
the purposes of section 125 of the Income Tax Act 
(Canada) if carried on by a corporation, but does not 
include, 


(a) a business the principal purpose of which is to de- 
rive income from real property, 


(b) a business the principal purpose of which is to de- 
rive income from property, including interest, divi- 
dends, rents or royalties, and 


(c) a business that would be a personal services busi- 
ness as defined in subsection 125 (7) of the Income 
Tax Act (Canada) if that definition were read with- 
out reference to paragraphs (c) and (d) of the defini- 
tion; (‘“‘activité commerciale admissible’) 


“eligible investor” means, 


(a) a corporation registered under Part III as a labour 
sponsored investment fund corporation, 


Restriction applicables a certains fonds 


(13) Si le fonds d’investissement des travailleurs est 
agré€é aux termes de la partie X.3 de la Loi de I’impét sur 
le revenu (Canada), le présent article s’applique unique- 
ment a l’égard de ce qui suit : 


a) le capital de risque que le fonds a recu a l’émission 
d’actions de catégorie A en faveur de personnes 
qui résidaient normalement en Ontario lors de leur 
émission; 

b) les montants payés en remboursement du capital 
pour des actions de catégorie A émises en faveur 
de personnes qui résidaient normalement en Onta- 
rio lors de leur mission. 1999, chap. 9, art. 56. 


PARTIE II.1 
FONDS COMMUNAUTAIRES D’INVESTISSEMENT 
DANS LES PETITES ENTREPRISES 


Definitions 


18.2 (1) Les définitions qui suivent s’appliquent a la 
présente partie. 


«activité commerciale admissible» Entreprise qui serait 
une entreprise exploitée activement par une corporation 
pour l’application de l’article 125 de la Loi de l’impét 
sur le revenu (Canada) si elle était exploitée par une 
corporation, a |’exclusion toutefois des entreprises sui- 
vantes : 


a) les entreprises dont le but principal est de tirer un 
revenu de biens immeubles; 


b) les entreprises dont le but principal est de tirer un 
revenu de biens, notamment des intéréts, des divi- 
dendes, des loyers ou des redevances; 


c) les entreprises qui seraient des entreprises de presta- 
tion de services personnels au sens du paragraphe 
125 (7) de la Loi de l’impot sur le revenu (Canada) 
si cette définition se lisait sans tenir compte de ses 
alinéas c) et d). («eligible business activity») 


«collectivité autochtone admissible» S’entend : 
a) soit d’une premiere nation; 


b) soit d’une collectivité autochtone, autre qu’une 
premiére nation, qui est désignée collectivité au- 
tochtone admissible pour l’application de la preé- 
sente loi par un arrété que prend le ministre en vertu 
du paragraphe 18.3 (6). («eligible aboriginal com- 
munity») 


«commanditaire communautaire» Entité qui peut deman- 
der inscription d’un fonds communautaire 
d’investissement dans les petites entreprises en vertu de 
l’article 18.3. («community sponsor») 


«dans la collectivité» Relativement a un fonds commu- 
nautaire d’investissement dans les petites entreprises ou 
a un commanditaire communautaire, s’entend de ce qui 
suit : 


a) dans les limites de la municipalité, si le commandi- 
taire communautaire est une municipalite; 
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(b) a qualifying financial institution or a specified cor- b) dans les limites de la réserve de la premiere nation, 
poration or insurance corporation related to the si le commanditaire communautaire est le conseil 
qualifying financial institution for the purposes of d’une premiere nation; 

SoSUD MOO SME Deda drin sin be tes c) dans les limites du territoire que désigne le ministre 
(b.1) an individual, a pension fund or a corporation that pour une collectivité autochtone admissible, si le 
is not described in clause (a) or (b), or commanditaire communautaire est désigné tel pour 


la collectivité autochtone admissible par un arrété 


(c) a prescribed person or entity; (“investisseur admis- que prend le ministre en vertu du paragraphe 18.3 


sible’) (6): 
ae ee pone band ae defined in the Indian Act d) dans les limites du territoire que désigne le ministre, 
ec si le commanditaire communautaire est désigné tel 
“intellectual property” means a patent, licence, permit, pour un territoire non érigé en municipalité par un 
know-how, commercial secret or other similar property arrété que prend le ministre en vertu du paragraphe 
constituting knowledge, including a trade mark, indus- S235); 
trial design, copyright or other similar Petty. . ae e) si le commanditaire communautaire est une univer- 
aorta expression of knowledge; (“propriete intel- sité, un collége ou un institut de recherche affilié a 


une université ou a un hépital : 


qualifying debt obligation” means a debt obligation that, (i) soit dans un de ses établissements, 


(a) if secured, is secured solely by a floating charge on 
the assets of the entity or by a guarantee given by 
an investment corporation, 


(ii) soit dans un de ses lieux d’affaires situés en 
Ontario ot la propriété intellectuelle mise au 
point par lui ou par son corps professoral, son 

(Dy REPRATBD EL 999 NcrOns.5) (2). personnel ou ses diplémés est utilisée dans 


; des activités commerciales admissibles; 
(c) does not restrict the entity by the terms of the debt 


obligation or by the terms of any agreement related f) si une municipalité et une université, un collége ou 
to that obligation from incurring other debts, and un institut de recherche affilié 4 une université ou a 
un hdpital sont cocommanditaires d’un fonds 


(d) by its terms or by any agreement relating to that communautaire d’investissement dans les petites 


obligation is subordinate to all other debt obliga- 


: ae entreprises : 

tions of the entity, other than debt obligations, if the P ; Pr ut 
entity is a corporation, that are prescribed to be (i) soit dans les limites de la municipalité qui est 
small business securities for the purposes of para- cocommanditaire, 

BORE EVO WOON eS. SVE | IS MES Inte (ii) soit dans un établissement de l’institution qui 


erty” in subsection 206 (1) of the Income Tax Act t Se 
(Canada); (“titre de créance admissible”’) Te yHtie BEAR ABE Be ae ; 
(111) soit dans un lieu d’affaires situé en Ontario ou 
la propriété intellectuelle mise au point par 
institution qui est cocommanditaire ou par 
son corps professoral, son personnel ou ses 


diplémés est utilisée dans des activités com- 


“qualifying financial institution” means a corporation that 
is a deposit-taking financial institution for the purposes 
of section 66.1 of the Corporations Tax Act; (“institu- 
tion financiére autorisée’”’) 


“within the community” means, with respect to a com- merciales admissibles. («within the commu- 
munity small business investment fund corporation or a nity») 
community sponsor ; 168 é : 
es ; «entreprise admissible» Corporation canadienne imposa- 
(a) within the geographical limits of the municipality if ble ou société canadienne qui répond aux critéres visés 
the community sponsor is a municipality, au paragraphe (1.1) aux moments précisés a ce para- 


(b) within the geographic limits of the reserve of the ae cen oe 


First Nation if the community sponsor is the council «institution financiére autorisée» Corporation qui est une 
of a First Nation, institution financiére acceptant des dépdts pour 
P application de l’article 66.1 de la Loi sur l’imposition 


(c) within the geographic limits of the territory desig- des corporations. («qualifying financial institution») 


nated by the Minister for an eligible aboriginal 
community, if the community sponsor has been des- «investisseur admissible» S’entend, selon le cas : 
ignated a community sponsor for the eligible abo- 
riginal community by an order given by the Minis- 
ter under subsection 18.3 (6), 


a) d’une corporation inscrite aux termes de la partie III 
comme fonds d’investissement des travailleurs; 


b) d’une institution financiére autorisée ou d’une cor- 
poration précisée ou corporation d’assurance qui lui 
est liée pour l’application de l’article 66.1 de la Loi 
sur l’imposition des corporations; 


(d) within the geographic limits of the territory desig- 
nated by the Minister, if the community sponsor has 
been designated a community sponsor for territory 
without municipal organization by an order given 
by the Minister under subsection 18.3 (5), 
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(e) if the community sponsor is a university, college or 
research institute affiliated with a university or hos- 
pital, 


(1) within a facility of the community sponsor, or 


(11) within a place of business in Ontario where in- 
tellectual property developed by the community 
sponsor, or its faculty, staff or graduates, is used 
in eligible business activities, or 


(f) if a municipality and a university, college or re- 
search institute affiliated with a university or hos- 
pital are co-sponsors of a community small busi- 
ness investment fund corporation, 


(1) within the geographic limits of the municipal- 
ity that is a co-sponsor, 


(ii) within a facility of the institutional co- 
sponsor, or 


(111) within a place of business in Ontario where 
intellectual property developed by the institu- 
tional co-sponsor or by its faculty, staff or 
graduates is used in eligible business activi- 
ties. (“dans la collectivité”’) 1997, c. 43, 
Schede@usmi0; 1998.c.34, 'sxi5i(1); 1999, 
cays: D7 (1-3): 


Eligible business 


(1.1) A taxable Canadian corporation or Canadian 
partnership must meet the following criteria in order to be 
an eligible business in relation to a community small 
business investment fund corporation: 


1. When the community small business investment 
fund corporation makes an investment in the cor- 
poration or partnership, the sum of the following 
amounts must exceed 1.5: 


i. The percentage (expressed as a decimal frac- 
tion) that the wages and salaries paid by the 
corporation or partnership to employees em- 
ployed in respect of its eligible business ac- 
tivities carried on within the community is of 
the total wages and salaries paid by it. 


ii. The percentage (expressed as a decimal frac- 
tion) that the value of the gross assets of the 
corporation or partnership that are used in its 
eligible business activities carried on within 
the community is of the value of its total 
gross assets. 


2. When the community small business investment 
fund corporation makes its initial investment in the 


b.1) dun particulier, d’une caisse de retraite ou d’une 
corporation qui n’est pas visé a l’alinéa a) ou b); 


c) d’une personne ou entité prescrite. («eligible inves- 
tor») 


«premiére nation» Bande au sens de la Loi sur les Indiens 
(Canada). («First Nation») 


«propriété intellectuelle» Brevet, licence, permis, savoir- 
faire, secret commercial ou autre bien semblable qui 
constitue des connaissances, notamment une marque de 
commerce, un dessin industriel, un droit d’auteur ou 
tout autre bien semblable qui constitue l’expression de 
connaissances. («intellectual property») 


«titre de créance admissible» Titre de créance qui satisfait 
aux conditions suivantes : 


a) sil est garanti, il l’est uniquement par une charge 
flottante sur l’actif de l’entité ou par une garantie 
consentie par une corporation d’investissement; 


b) ABROGE : 1999, chap. 9, par. 57 (2). 


c) la capacité de l’entité de contracter d’autres dettes 
n’est pas limitée par les conditions du titre ou d’un 
accord y afférent; 


d) le titre, par ses conditions ou un accord afférent au 
titre, est subordonné a tous les autres titres de 
créance de |’entité qui, si celle-ci est une corpora- 
tion, ne sont pas par réglement des titres de petite 
entreprise pour l’application de l’alinéa a) de la dé- 
finition de «bien de petite entreprise» au paragraphe 
206 (1) de la Loi de l’imp6t sur le revenu (Canada). 
(«qualifying debt obligation») 1997, chap. 43, an- 
nexe C, art. 10; 1998, chap. 34, par. 15 (1); 1999, 
chap. 9, par. 57 (1) a (3). 


Entreprise admissible 


(1.1) Une corporation canadienne imposable ou une 
société canadienne doit répondre aux critéres suivants 
pour étre une entreprise admissible a l’égard d’un fonds 
communautaire d’investissement dans les petites entrepri- 
ses : 


1. Lorsque le fonds investit dans la corporation ou la 
société, la somme des nombres suivants doit dé- 
passer 1,5: 


i. Le pourcentage, exprimé sous forme de frac- 
tion décimale, du total des traitements et sa- 
laires que la corporation ou la société verse a 
des employés affectés aux activités commer- 
ciales admissibles qu’elle exerce dans la col- 
lectivité, 


ii. Le pourcentage, exprimé sous forme de frac- 
tion décimale, de la valeur de son actif brut 
total que la corporation ou la société utilise 
dans les activités commerciales admissibles 
qu’elle exerce dans la collectivité. 


2. Lorsque le fonds effectue son investissement initial 
dans la corporation ou la société, la valeur de 
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corporation or partnership, the value of the total 
gross assets of the corporation or partnership, to- 
gether with the total gross assets of all related cor- 
porations and partnerships, must not exceed $1 
million or such other amount as may be prescribed. 
For the purposes of this paragraph, the value of the 
total gross assets must be calculated in the pre- 
scribed manner. 1999, c. 9, s. 57 (4). 


Investment period 


(2) The investment period for investing in a corpora- 
tion registered under this Part ends on the first anniver- 
sary of the date of registration of the corporation. 1999, 
CO St7 (5): 


(3) REPEALED: 1999, c. 9, s. 57 (6). 
Application for registration 


18.3 (1) The following persons and organizations may 
apply under this Part as a community sponsor or sponsors 
for registration of a corporation as a community small 
business investment fund corporation to make invest- 
ments in eligible businesses: 


1. An upper-tier municipality, one or more lower-tier 
municipalities within an upper-tier municipality or 
a local municipality as defined in the Municipal 
Act. 


2. The council of a First Nation. 


3. An organization designated under subsection (6) as 
a community sponsor for an aboriginal community, 
other than a First Nation, that is designated under 
that subsection as an eligible aboriginal community 
for the purposes of this Act. 


4. One or more universities or colleges of applied arts 
and technology in Ontario, whose enrolment is 
counted for the purposes of calculating annual op- 
erating grants entitlements from the Government of 
Ontario. 


5. One or more research institutes affiliated with an 
Ontario university referred to in paragraph 4 or a 
hospital approved as a public hospital under the 
Public Hospitals Act. 


6. A person or organization designated as a commu- 
nity sponsor for all or part of territory without mu- 
nicipal organization in an order given by the Min- 
ister under subsection (5). 


Proposal 


(2) An application for registration under this Part may 
be made by filing with the Minister a proposal in dupli- 
cate setting out the following information: 


1. The name of the corporation and the community 
sponsor or sponsors. 


l’actif brut total de celle-ci, y compris celui des 
corporations et des sociétés qui lui sont liées, ne 
doit pas dépasser 1 million de dollars ou l’autre 
montant prescrit. Pour l’application de la présente 
disposition, la valeur de |’actif brut total est calcu- 
lée de la maniére prescrite. 1999, chap. 9, par. 57 


(4). 


Période d’investissement 


(2) La période d’investissement pour ce qui est de 
l'investissement dans une corporation inscrite aux termes 
de la présente partie se termine le premier anniversaire de 
la date d’inscription de la corporation. 1999, chap. 9, par. 
57'S) 

(3) ABROGE : 1999, chap. 9, par. 57 (6). 


Demande d’ inscription 


18.3 (1) Les personnes et organismes qui suivent peu- 
vent, a titre de commanditaires communautaires, deman- 
der l’inscription d’une corporation comme fonds commu- 
nautaire d’investissement dans les petites entreprises, aux 
termes de la présente partie, pour investir dans des entre- 
prises admissibles : 


1. Une municipalité de palier supérieur, une ou plu- 
sieurs municipalités de palier inférieur situées dans 
une municipalité de palier supérieur ou une muni- 
cipalité locale au sens de la Loi sur les municipali- 
tés. 


2. Le conseil d’une premiere nation. 


3. Un organisme désigné commanditaire communau- 
taire en vertu du paragraphe (6) pour une collecti- 
vité autochtone, autre qu’une premiére nation, qui 
est désignée collectivité autochtone admissible en 
vertu de ce paragraphe pour |’application de la pré- 
sente loi. 


4. Une ou plusieurs universités ou un ou plusieurs 
colléges d’arts appliqués et de technologie qui sont 
situés en Ontario et dont l’effectif entre dans le 
calcul des subventions de fonctionnement annuel- 
les qu’ils ont le droit de recevoir du gouvernement 
de 1|’Ontario. 


5. Un ou plusieurs instituts de recherche affiliés 4 une 
université ontarienne visée a la disposition 4 ou a 
un hdpital agréé en tant qu’hdpital public en vertu 
de la Loi sur les hépitaux publics. 


6. Une personne ou un organisme qui est désigné 
commanditaire communautaire pour tout ou partie 
dun territoire non érigé en municipalité dans un 
arrété que prend le ministre en vertu du paragraphe 


(5). 

Proposition 
(2) Pour demander !’inscription en vertu de la présente 
partie, il faut remettre au ministre une proposition en 


double exemplaire ot sont indiqués les renseignements 
suivants : 


1. La dénomination sociale de la corporation et du ou 
des commanditaires communautaires. 
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2. The location of the registered office and all perma- 
nent establishments in Ontario of the corporation 
and the community sponsor or sponsors. 


3. An investment plan for the corporation specifying, 


i. the rights and privileges attached to each class 
or series of shares of the corporation, the 
amount of the stated capital account of each 
class or series of shares issued and to be is- 
sued and the total amount of equity capital for 
which the shares were or will be issued, 


ii. the amounts and kinds of debt obligations, if 
any, issued by the corporation, 


iil. any restrictions on ownership and voting 
rights of the shares of the corporation, 


iv. the proposed number of shareholders of the 
corporation, 


v. details of the corporation’s proposed invest- 
ment policies, and 


vi. any other matter prescribed to be set out in 
the investment plan. 


4. The number of directors of the corporation and the 
name in full and the residence address of each of 
them. 


5. The names in full of the officers of the corporation 
and the residence address of each of them. 


6. Any other matter required by the regulations to be 
set out in the proposal. 


Additional information 


(3) A proposal shall be accompanied by, 
(a) acertified copy of the articles of the corporation; 


(b) a true copy of all shareholders’ agreements, part- 
nership agreements and proposed agreements relat- 
ing to the corporation to which the corporation is a 
party or of which an officer or director of the cor- 
poration or a community sponsor, after making 
reasonable inquiry, has knowledge; and 


(c) any other prescribed material. 


Certificate 


(4) The proposal shall be signed by two officers or one 
director and one officer of the corporation and shall con- 
tain a certificate in writing signed by one of them certify- 
ing that the information contained in the proposal is com- 
plete and accurate. 


Territory without municipal organization 


(5) Upon application by a person or organization to the 
Minister, the Minister may designate the person or or- 


WN 


2. L’emplacement du siége social et des établisse- 
ments permanents de la corporation et du ou des 
commanditaires communautaires en Ontario. 


3. Le plan d’investissement de la corporation ot sont 
indiqués les renseignements suivants : 


i. les droits et privileges rattachés 4 chaque ca- 
tégorie ou série d’actions de la corporation, le 
montant du compte capital déclaré de chaque 
catégorie ou série d’actions émises et a émet- 
tre et le montant de capital de risque en 
contrepartie duquel celles-ci ont été émises ou 
le seront, 


i. les types de titres de créance émis par la cor- 
poration, le cas échéant, et leur montant, 


ili. les restrictions, le cas échéant, auxquelles 
sont assujettis les droits de vote rattachés aux 
actions de la corporation ainsi que la propriété 
de celles-ci, 


iv. le nombre prévu d’actionnaires de la corpora- 
tion, 


v. les politiques d’investissement qu’envisage la 
corporation, 


vi. tout autre renseignement qu’il est prescrit 
d’indiquer dans le plan d’investissement. 


4. Le nombre d’administrateurs de la corporation, 
ainsi que leurs nom et prénoms et |l’adresse per- 
sonnelle de chacun. 


5. Les nom et prénoms des dingeants de la corpora- 
tion, ainsi que 1’adresse personnelle de chacun. 


6. Tout autre renseignement qu'il est prescrit 
d’indiquer dans la proposition. 


Documents supplémentaires 


(3) La proposition doit étre accompagnée des docu- 
ments suivants : 


a) une copie certifiée conforme des statuts de la cor- 
poration; 


b) une copie conforme des conventions des actionnai- 
res, des contrats de société en nom collectif ou en 
commandite et des conventions et contrats projetés 
relatifs a la corporation auxquels celle-ci est partie 
ou dont un de ses dirigeants ou administrateurs ou 
un commanditaire communautaire a connaissance 
aprés s’étre raisonnablement renseigné; 


c) les autres documents prescrits. 


Signature de la proposition 


(4) La proposition doit porter la signature de deux diri- 
geants ou d’un administrateur et d’un dirigeant de la cor- 
poration et étre accompagnée d’une attestation écrite si- 
gnée par l’un d’eux, portant que les renseignements qui 
figurent dans la proposition sont justes et complets. 


Territoire non érigé en municipalité 


(5) Le ministre peut désigner la personne ou 
Vorganisme qui le lui demande commanditaire commu- 
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ganization to be a community sponsor for all or part of 
territory without municipal organization and may impose 
terms and conditions considered to be appropriate by the 
Minister in connection with the designation. 


Aboriginal community other than a First Nation 


(6) Upon application by an organization to the Minis- 
ter, the Minister may, 


(a) designate an aboriginal community other than a 
First Nation as an eligible aboriginal community 
for the purposes of this Act; 


(b) designate the geographic limits of the territory of 
the community; 


(c) designate the organization as a community sponsor 
for the community; and 


(d) impose terms and conditions considered to be ap- 
propriate by the Minister in connection with the 
designations. 1997, c. 43, Sched. C, s. 10. 


Corporation qualifications 


18.4 (1) No corporation may be registered under this 
Part unless, 


(a) the corporation was incorporated under the Busi- 
ness Corporations Act or the Canada Business 
Corporations Act and is in compliance with that 
Act and the Securities Act; 


(b) the corporation has never previously carried on 
business other than the business related to obtain- 
ing registration under this Act; 


(c) the articles of the corporation provide that the capi- 
tal of the corporation shall consist of Class A 
shares issuable only to eligible investors under this 
Part and such other shares as may be authorized, if 
the rights, privileges, restrictions and conditions at- 
tached to the shares are approved by the board of 
directors of the corporation and the Minister; 


(d) the articles of the corporation restrict investment in 
shares of the corporation by a single investor or a 
related group to a maximum of $5 million; 


(d.1) the articles of the corporation restrict the aggregate 
investment in shares of the corporation to a maxi- 
mum of $10 million; 


(d.2) the articles of the corporation specify that each 
eligible investor must invest at least $25,000 in 
Class A shares of the corporation; 


(e) the articles of the corporation prohibit the payment 
of any fee or remuneration to a shareholder of the 
corporation or to any person related to a share- 
holder; 


(f) the articles of the corporation restrict the business 
of the corporation to, 


(i) assisting the development of eligible busi- 
nesses, creating, maintaining and protecting 
jobs by providing financial and managerial 
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nautaire pour tout ou partie d’un territoire non érigé en 
municipalité et assortir la désignation des conditions qu’1l 
estime approprices. 


Collectivité autochtone autre qu’une premiere nation 


(6) Sur présentation d’une demande d’un organisme, le 
ministre peut : 


a) désigner une collectivité autochtone autre qu’une 
premiére nation collectivité autochtone admissible 
pour l’application de la présente loi; 


b) désigner les limites du territoire de la collectivité; 


c) désigner l’organisme commanditaire communau- 
taire pour la collectivité; 


d) assortir les désignations des conditions qu’il estime 
appropriées. 1997, chap. 43, annexe C, art. 10. 


Conditions d’inscription 


18.4 (1) Une corporation ne peut étre inscrite aux ter- 
mes de la présente partie que si les conditions suivantes 
sont réunies : 


a) elle est constituée en vertu de la Loi sur les socié- 
tés par actions ou de la Loi canadienne sur les so- 
ciétés par actions et se conforme a cette loi et a la 
Loi sur les valeurs mobilieres; 


b) elle n’a jamais auparavant exercé d’activités, si ce 
n’est pour obtenir son inscription aux termes de la 
présente loi; 


c) ses statuts prévoient que son capital se composera 
d’actions de catégorie A qui ne peuvent étre émises 
qu’en faveur d’investisseurs admissibles aux ter- 
mes de la présente partie ainsi que des autres ac- 
tions autorisées, pourvu que les droits, privileges, 
restrictions et conditions qui y sont rattachés soient 
approuves par le conseil d’administration de la 
corporation et par le ministre; 


d) ses statuts limitent a 5 mullions de dollars 
Pinvestissement qu’un investisseur unique ou un 
groupe lié peut faire dans ses actions; 


d.1) ses statuts limitent 4 10 millions de dollars le total 
des investissements dans ses actions; 


d.2) ses statuts précisent que chaque investisseur ad- 
missible doit investir au moins 25 000 $ dans ses 
actions de catégorie A; 


e) ses statuts interdisent le versement d’indemnités ou 
d’une rémunération a ses actionnaires ou aux per- 
sonnes qui leur sont liées; 


f) ses statuts limitent ses activités a ce qui suit : 


(1) Vaide a l’expansion des entreprises admissi- 
bles et la création, le maintien et la sauve- 
garde d’emplois en offrant aux entreprises 
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advice to eligible businesses and by making 
eligible investments, and 


(ii) incorporating and controlling other corpora- 
tions as the corporation may consider advis- 
able to provide financial, investment or 
managerial advice and expertise; 


(g) the articles of the corporation provide that at least 
one member of the board of directors of the corpo- 
ration shall be appointed by a community sponsor 
of the corporation; and 


(h) the corporation meets all other prescribed condi- 
tions) 1997>%c.43, Sched. C; ‘s: 10; «1998, c. 34, 
S. LO; 999 ncx9. 5. 58; 


Exception 


(2) The fees and remuneration referred to in clause (1) 
(e) and any amounts paid on the purchase of goods and 
services are deemed not to include, 


(a) banking fees and other amounts normally charged 
by a bank to its customers for providing services in 
the ordinary course of the bank’s business; and 


(b) reasonable salaries and wages paid to employees. 
1997, c. 43, Sched. C, s. 10. 


Entitlement to registration 


18.5 (1) A community sponsor is entitled to registra- 
tion of a corporation by the Minister if all of the follow- 
ing requirements are met: 


1. The community sponsor applies for registration 
under this Part and files the required documents 
before January 1, 2003. 


2. The other requirements of this Part are satisfied. 


3. The corporation has received offers from eligible 
investors to subscribe for its shares for an aggre- 
gate amount of not less than $2 million. 


4. The corporation has received offers from eligible 
investors described in clauses (a) and (b) of the 
definition of “eligible investor” in subsection 18.2 
(1) to subscribe for its shares for an aggregate 
amount greater than 25 per cent of the proposed 
capitalization of the corporation (as specified in the 
investment plan referred to in subsection 18.3 (2)). 
1999, c. 9, s. 59; 2001, c. 23, s. 14. 


Refusal to register 


(2) Subject to section 31, the Minister may refuse to 
register a corporation if, in the Minister’s opinion, the 
corporation is not entitled to be registered..1997, c.43, 
Sched. C, s. 10. 


LOI SUR LES FONDS COMMUNAUTAIRES D’ INVESTISSEMENT DANS LES PETITES ENTREPRISES 47 


admissibles des conseils d’ordre financier et 
des conseils en matiére de gestion et en effec- 
tuant des investissements admissibles, 


(11) la constitution et le contréle des autres corpo- 
rations que la corporation juge souhaitables 
pour mettre a sa disposition des compétences, 
ou lui fournir des conseils, dans les domaines 
des finances, des investissements ou de la 
gestion; 


g) ses statuts prévoient qu’au moins un de ses admi- 
nistrateurs est nommé par un commanditaire com- 
munautaire; 


h) elle remplit les autres conditions prescrites. 1997, 
chap. 43, annexe C, art. 10; 1998, chap. 34, art. 16; 
1999, chap. 9, art. 58. 


Exception 


(2) Les indemnités et la rémunération visées a |’alinéa 
(1) e) et les sommes versées a l’achat de marchandises et 
de services sont réputées ne pas comprendre ce qui suit : 


a) les frais bancaires et les autres sommes qu’une 
banque exige normalement de ses clients en 
contrepartie des services qu’elle leur offre dans le 
cours normal de ses activités; 


b) les traitements et salaires raisonnables versés aux 
employés. 1997, chap. 43, annexe C, art. 10. 


Droit a inscription 


18.5 (1) Un commanditaire communautaire a le droit 
d’obtenir |’inscription d’une corporation par le ministre si 
toutes les exigences suivantes sont remplies : 


1. Le commanditaire communautaire demande 
l’inscription en vertu de la présente partie et dé- 
pose les documents exigés avant le 1% janvier 
2003. 


2. Les autres exigences de la présente partie sont 
remplies. 


3. La corporation a regu d’investisseurs admissibles 
des offres de souscription de ses actions pour un 
montant total d’au moins 2 millions de dollars. 


4. La corporation a recu d’investisseurs admissibles 
visés aux alinéas a) et b) de la définition de «inves- 
tisseur admissible» au paragraphe 18.2 (1) des of- 
fres de souscription de ses actions pour un montant 
total supérieur a 25 pour cent de sa capitalisation 
proposée, telle qu’elle est précisée dans le plan 
d’investissement mentionné au paragraphe 18.3 
(2). 1999, chap. 9, art. 59; 2001, chap. 23, art. 14. 


Refus d’inscription 


(2) Sous réserve de 1’article 31, le ministre peut refuser 
d’inscrire une corporation s’il estime que la corporation 
n’a pas le droit d’étre inscrite. 1997, chap. 43, annexe C, 
art. 10. 
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Same 


(3) Subject to section 31, the Minister may refuse to 
register a corporation if, in the Minister’s opinion, the 
proposed investments or the actions of the corporation, its 
officers, directors or shareholders, or of a community 
sponsor, do not comply with the spirit and intent of this 
Act and the regulations. 1997, c. 43, Sched. C, s. 10. 


Issuance of certificate of registration 


18.6 On registration of a corporation under this Part, 
the Minister shall, 


(a) endorse on each duplicate of the proposal “Regis- 
tered/Inscrit” and the day, month and year of regis- 
tration; 


(b) file one of the duplicate proposals in the Minister’s 
office; 


(c) place the name of the corporation in the register of 
investment corporations as a registered community 
small business investment fund corporation; and 


(d) issue to the corporation a certificate of registration 
to which the Minister shall affix the other duplicate 
proposal. 1997, c. 43, Sched. C, s. 10. 


Required investment levels 


18.7 A community small business investment fund 
corporation shall invest in eligible investments, 


(a) by the end of the 30th month following the end of 
its investment period, an amount equal to at least 
35 per cent of the amount of equity capital it re- 
ceived on the issue of its Class A shares; and 


(b) by the end of the 72nd month following the end of 
its investment period, an amount equal to at least 
70 per cent of the amount of equity capital it re- 
ceived on the issue of its Class A shares. 1997, 
c. 43, Sched. C, s. 10. 


Interpretation, eligible investment 


18.8 (1) An investment made by a community small 
business investment fund corporation is an eligible in- 
vestment if, 


(a) the investment is made in a business that is an eli- 
gible business when the investment is made; 


(b) the investment is, 


(i) if the eligible business is a taxable Canadian 
corporation, the purchase from the eligible 
business by the community small business in- 
vestment fund corporation of shares or a 
qualifying debt obligation issued by the eligi- 
ble business in exchange for a consideration 
paid in money, 


Idem 


(3) Sous réserve de l’article 31, le ministre peut refuser 
d’inscrire une corporation s’il estime que les investisse- 
ments envisagés ou les mesures prises par la corporation, 
par ses dirigeants, administrateurs ou actionnaires ou par 
un commanditaire communautaire ne sont pas conformes 
a l’esprit et a l’objet de la présente loi et des reglements. 
1997, chap. 43, annexe C, art. 10. 


Délivrance du certificat d’inscription 


18.6 Des qu’une corporation est inscrite aux termes de 
la présente partie, le ministre : 


a) appose a l’endos des deux exemplaires de la pro- 
position les mots «Registered/Inscrit» en indiquant 
le jour, le mois et l’année de |’ inscription; 


b) dépose un des exemplaires a son bureau; 


c) inscrit la dénomination sociale de la corporation 
dans le registre des corporations d’investissement 
comme fonds communautaire d’investissement 
dans les petites entreprises inscrit; 


d) délivre a la corporation un certificat d’inscription 
auquel il joint l’autre exemplaire. 1997, chap. 43, 
annexe C, art. 10. 


Niveaux d’investissement exigés 


18.7 Le fonds communautaire d’investissement dans 
les petites entreprises investit dans des investissements 
admissibles : 


a) d’une part, avant la fin du 30° mois qui suit la fin 
de sa période d’investissement, un montant égal a 
au moins 35 pour cent du montant de capital de 
risque qu’il a regu a l’€mission de ses actions de 
catégorie A; 


b) d’autre part, avant la fin du 72° mois qui suit la fin 
de sa période d’investissement, un montant égal a 
au moins 70 pour cent du montant de capital de 
risque qu’il a recu a |’émission de ses actions de 
catégorie A. 1997, chap. 43, annexe C, art. 10. 


Interprétation : investissement admissible 


18.8 (1) Un investissement est un investissement ad- 
missible d’un fonds communautaire d’investissement 
dans les petites entreprises si les conditions suivantes sont 
réunies : 

a) il s’agit d’un investissement dans une entreprise 

qui est une entreprise admissible au moment de 
l'investissement; 


b) ils’agit, selon le cas : 


(1) de l’achat a l’entreprise admissible par le 
fonds d’actions ou d’un titre de créance ad- 
missible émis par l’entreprise admissible en 
échange d’une contrepartie versée en espéces, 
si l’entreprise admissible est une corporation 
canadienne imposable, 
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(ii) 


(iii) 


(iv) 
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if the eligible business is a Canadian partner- 
ship, the purchase of an ownership interest in 
the eligible business or a qualifying debt obli- 
gation issued by the eligible business in ex- 
change for a consideration paid in money, 


the purchase of a guarantee provided by the 
community small business investment fund 
corporation in respect of a debt obligation that 
would, if the debt obligation had been issued 
to the community small business investment 
fund corporation at the time the guarantee 
was provided, have been a qualifying debt ob- 
ligation issued by the eligible business, or 


the purchase of an option or right granted by 
an eligible business that is a corporation, in 
conjunction with the issue of a share or a debt 
obligation that is an eligible investment, to 
acquire a share of an eligible business that 
would be an eligible investment if that share 
were issued at the time that the option or right 
was granted; and 


(c) the investment is not used or intended to be used 
by the eligible business for the purpose of, 


(1) 
(ii) 


(iii) 
(iv) 


(v) 
(vi) 


(vii) 


(viii) 


(ix) 
(x) 


relending, 


investment in land, except land that is inci- 
dental and ancillary to the eligible business 
activity or activities in which the eligible 
business is primarily engaged, 


reinvestment or the acquisition of any securi- 
ties of any person, 


subject to subsection (1.1), financing the pur- 
chase or sale of goods or services provided to 
the eligible business by or through a share- 
holder of the community small business in- 
vestment fund corporation or a person related 
to a shareholder, 


the payment of dividends, 


the payment of drawings to partners of the 
eligible business, 


the return of capital to a shareholder or part- 
ner of the eligible business, 


the payment of the principal amount of out- 
standing liabilities owing to shareholders of 
the community small business investment 
fund corporation or to persons related to such 
shareholders, 


carrying on a business outside Ontario, or 


any prescribed purpose or use. 1997, c. 43, 
Sched. C, s. 10; 1998, c. 34, s. 18 (1-3); 1999, 
GOs S200 GL). 


(ii) 


(iii) 


(iv) 


de achat d’une participation dans 
lentreprise admissible ou d’un titre de 
créance admissible emis par elle en échange 
d’une contrepartie versée en espéces, si 
lentreprise admissible est une société cana- 
dienne, 


de l’achat d’une garantie offerte par le fonds a 
l’égard d’un titre de créance qui, s’il avait été 
émis en faveur du fonds au moment ou la ga- 
rantie a été offerte, serait un titre de créance 
admissible émis par |’entreprise admissible, 


de l’achat d’une option ou d’un droit accordé 
par une entreprise admissible qui est une cor- 
poration, en méme temps que 1|’émission 
dune action ou d’un titre de créance qui est 
un investissement admissible, en vue 
d’acquérir une action de |’entreprise admissi- 
ble qui serait un investissement admissible si 
cette action était Eémise au méme moment ou 
V option ou le droit a été accordé; 


c) Ventreprise admissible n’affecte ni ne destine 
l’investissement a |’une des fins suivantes : 


(i) 
(ii) 


(iii) 
(iv) 


(v) 
(vi) 


(vii) 


(viii) 


(ix) 
(x) 


un prét, 


des placements dans des biens-fonds, a 
l’exclusion des biens-fonds accessoires aux 
activités commerciales admissibles qui cons- 
tituent les activités principales de |’entreprise 
admissible, 


un investissement ou |’acquisition de valeurs 
mobiliéres d’une personne, 


sous réserve du paragraphe (1.1), le finance- 
ment de l’achat ou de la vente de marchandi- 
ses ou de services fournis a |’entreprise ad- 
missible par un actionnaire du fonds commu- 
nautaire d’investissement dans les petites en- 
treprises ou une personne li€e a cet action- 
naire, ou par |’intermédiaire d’un tel action- 
naire ou d’une telle personne, 


le versement de dividendes, 


les versements aux comptes de retraits des 
associés de l’entreprise admissible, 


le remboursement de capital a un actionnaire 
ou a un associé de |’entreprise admissible, 


le remboursement du principal de sommes 
dues aux actionnaires du fonds communau- 
taire d’investissement dans les petites entre- 
prises ou a des personnes liées a ces action- 
naires, 


l’exploitation d’une entreprise en dehors de 
l’Ontario, 


une fin ou un usage prescrits. 1997, chap. 43, 
annexe C, art. 10; 1998, chap. 34, par. 18 (1) 
a (3); 1999, chap. 9, par. 60 (1). 
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Exception 


(1.1) Subclause (1) (c) (iv) does not apply with respect 
to the purchase of goods or services from a shareholder 
who is a sponsor of the corporation described in para- 
graph 2, 3, 4 or 5 of subsection 18.3 (1) or from a person 
who is related to such a shareholder. 1998, c. 34, 
s. 18 (4). 


Amounts of guarantee included in investments 


(2) For the purposes of section 18.7 and subsection 
20 (5), 25 per cent of the amount of all guarantees pro- 
vided by a community small business investment fund 
corporation in respect of debt obligations of an eligible 
business shall be included in calculating the amount of 
the investment made by a community small business in- 
vestment fund in that particular eligible business. 1997, 
c,43. Sched.'G,s10;571998.. cc? 34s: 18:(5) 919995 6.9: 
s. 60 (2). 


Deemed cost 


(3) For the purposes of subsection 28.1 (1), the cost to a 
community small business investment fund corporation of 
an eligible investment that is a guarantee shall be deemed 
to be 25 per cent of the aggregate amount of the debt ob- 
ligations in respect of which the guarantee is provided. 
1998, c. 34, s. 18 (6). 


Dividends and return of capital 


18.9 A community small business investment fund 
corporation shall not pay dividends or authorize any re- 
turn of capital to an eligible investor within six years after 
the end of the investment period of the corporation and 
until at least 70 per cent of the equity capital received by 
the corporation on the issue of its Class A shares has been 
invested in eligible investments. 1997, c. 43, Sched. C, 
S10: 


Actions requiring approval 


18.10 (1) A corporation that is or was registered under 
this Part and that has issued Class A shares shall not liq- 
uidate its assets or wind-up within 10 years after the date 
of its registration under this Part without the prior consent 
of the Minister. 


Same 


(2) The Minister may give his consent subject to terms 
and conditions that the Minister considers reasonable in 
the circumstances. 1997, c. 43, Sched. C, s. 10. 


PART IV 
ASSETS, CREDITS AND ADMINISTRATION 
Form of assets 
19. (1) An investment corporation shall maintain its 
assets in one or more of, 


(a) investments that are eligible investments for the 
particular investment corporation; 


(b) reserves; 


(c) investments that were eligible investments at the 
time they were acquired by the investment corpora- 
tion; 


Exception 

(1.1) Le sous-alinéa (1) c) (1v) ne s’applique pas a 
Végard de l’achat de marchandises ou de services a un 
actionnaire qui est un commanditaire du fonds visé a la 
disposition 2, 3, 4 ou 5 du paragraphe 18.3 (1) ou a une 
personne li¢e a cet actionnaire. 1998, chap. 34, par. 18 
(4). 
Fraction des garanties comprise dans les investissements 


(2) Pour l’application de l’article 18.7 et du paragraphe 
20 (5), un montant correspondant a 25 pour cent de toutes 
les garanties offertes par un fonds communautaire 
d’investissement dans les petites entreprises a l’égard des 
titres de créance d’une entreprise admissible entre dans le 
calcul du montant de |’investissement que fait le fonds 
dans cette entreprise. 1997, chap. 43, annexe C, art. 10; 
1998, chap. 34, par. 18 (5); 1999, chap. 9, par. 60 (2). 


Pourcentage réputé le coat d’un investissement admissible 


(3) Pour l’application du paragraphe 28.1 (1), le coit 
pour un fonds communautaire d’investissement dans les 
petites entreprises d’un investissement admissible qui est 
une garantie est réputé représenter 25 pour cent du total 
des titres de créance a l’égard desquels la garantie est 
offerte. 1998, chap. 34, par. 18 (6). 


Dividendes et remboursement de capital 


18.9 Aucun fonds communautaire d’investissement 
dans les petites entreprises ne doit verser de dividendes ni 
autoriser le remboursement de capital a un investisseur 
admissible dans les six ans qui suivent la fin de sa période 
d’investissement et avant d’avoir investi dans des inves- 
tissements admissibles au moins 70 pour cent du montant 
de capital de risque qu’il a recu a |’émission de ses ac- 
tions de catégorie A. 1997, chap. 43, annexe C, art. 10. 


Approbation de certaines mesures 


18.10 (1) Le fonds qui est ou qui était inscrit aux ter- 
mes de la présente partie et qui a émis des actions de ca- 
tégorie A ne doit pas liquider son actif ni ses affaires dans 
les 10 ans qui suivent la date de son inscription sans le 
consentement préalable du ministre. 


Idem 


(2) Le ministre peut donner son consentement sous 
réserve des conditions qu’il estime raisonnables dans les 
circonstances. 1997, chap. 43, annexe C, art. 10. 


_ PARTIE TV 
ACTIF, CREDITS ET ADMINISTRATION 
Composition de l’actif 
19. (1) L’actif d’une corporation d’investissement se 
compose d’un ou de plusieurs des éléments suivants : 


a) des investissements qui sont des investissements 
admissibles de cette corporation; 


b) des réserves; 


c) des investissements qui étaient des investissements 
admissibles au moment de leur acquisition par la 
corporation; 
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(d) the shares of any corporation the investment corpo- 
ration is otherwise permitted under this Act to 
hold; and 


(e) any other prescribed form. 1992, c. 18, s. 19 (1); 
197. 45,9cned. C, s. 23 (1). 


Exception 


(1.1) Despite subsection (1), the Minister may permit 
an investment corporation to maintain assets in an in- 
vestment that is not an eligible investment, 


(a) if the investment is an additional investment in a 
business that was an eligible business when the 
corporation first invested in the business; 


(b) if the additional investment is made in order to 
facilitate a financial restructuring of the business; 
and 


(c) if the corporation undertakes (in a form satisfactory 
to the Minister) to dispose of the additional in- 
vestment within 36 months after it is made or 
within such other period as the Minister approves. 
OOS eer 4 sho (1): 


Definition, reserves 
(2) For the purposes of subsection (1), 
“reserves” means, 
(a) property described in any of paragraphs (a), (b), 
(c), (f) and (g) of the definition of “qualified in- 


vestment” in section 204 of the Income Tax Act 
(Canada), 


(b) deposits in or guaranteed investment certificates 
issued by the Province of Ontario Savings Office, 
or 


(c) any other prescribed investments. 1992, c. 18, 
St 192) 21997 9c. 43, sched) Cys. 1 E1998, c. 34, 
s.t19(23): 


See: 2002, ¢. 8, Sched. I, ss. 6,24. 
Annual expenses 

(3) The annual expenses of an investment corporation 
shall not exceed a prescribed amount, determined in the 


prescribed manner. 1992, c. 18, s. 19 (3); 1997, c. 43, 
Sched" $/23:(1)): 


Investment restriction 
20. (1) An investment corporation shall not invest or 


maintain an investment in a business that is or was at any 
time an eligible business if the eligible business does not 


d) des actions de toute corporation que la présente loi 
l’autorise a détenir; 


e) des autres éléments d’actif prescrits. 1992, chap. 
18, par. 19 (1); 1997, chap. 43, annexe C, par. 23 
(1). 


Exception 


(1.1) Malgré le paragraphe (1), le ministre peut autori- 
ser une corporation d’investissement a conserver des élé- 
ments d’actif dans un investissement qui n’est pas un in- 
vestissement admissible si les conditions suivantes sont 
réunies : 

a) il s’agit d’un investissement supplémentaire dans 
une entreprise qui était une entreprise admissible 
lorsque la corporation y a investi pour la premiére 
fois; 


b) Vinvestissement supplémentaire est fait afin de 
faciliter la restructuration financiére de 
l’entreprise; 


c) la corporation s’engage (sous une forme que le 
ministre juge satisfaisante) a disposer de 
linvestissement supplémentaire dans les 36 mois 
qui suivent |’investissement ou dans |’autre période 
qu’approuve le ministre. 1998, chap. 34, par. 19 


(1). 
Définition : réserves 
(2) La définition qui suit s’applique au paragraphe (1). 
«reserves» S’entend, selon le cas : 
a) des biens visés aux alinéas a), b), c), f) et g) de la 


définition de «placement admissible» a 1’article 
204 de la Loi de l’impét sur le revenu (Canada); 


b) des dépots effectués a la Caisse d’épargne de 
’Ontario ou des certificats de placement garantis 
délivrés par celle-ci; 


c) des autres investissements prescrits. 1992, chap. 
18, par. 19 (2); 1997, chap. 43, annexe C, art. 11; 
1998, chap. 34, par. 19 (2) et (3). 


b) des autres investissements prescrits. = 
Voir : 2002, chap. 8, annexe I, art. 6 et 24. — 


Frais annuels 


(3) Les’ frais annuels d’une _ corporation 
d’investissement ne doivent pas dépasser le montant pres- 
crit, calculé de la maniére prescrite. 1992, chap. 18, par. 
19 (3); 1997, chap. 43, annexe C, par. 23 (1). 


Restrictions 4 l’investissement 


20. (1) Une corporation d’investissement ne doit ni 
investir ni conserver un investissement dans une entre- 
prise qui est ou a été 4 un moment quelconque une entre- 
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deal at arm’s length from the corporation or any of the 
directors of the corporation unless, 


(a) the eligible business would deal at arm’s length 
with the corporation but for the corporation’s inter- 
est as the holder of investments in the eligible 
business; or 


(b) the investment was approved by special resolution 
of the shareholders of the corporation before the 
investment was made. 


Exception 


(1.1) Clause (1) (b) does not apply to an investment 
corporation registered under Part III.1. 


Same 


(1.2) Subsection (1) does not apply to a community 
small business investment fund corporation operating 
within an eligible aboriginal community as defined in 
subsection 18.2 (1). 


Definition 


(1.3) In subsection (1), 


“arm’s length” has the meaning set out in subsection 251 
(1) of the Income Tax Act (Canada). 1997, c. 43, 
Scnedi@,sai2,( 1) 


Labour sponsored investment fund corporation 


(2) In any of the following circumstances, a labour 
sponsored investment fund corporation (the “corpora- 
tion”) shall not invest or maintain an investment in a 
business that is or was at any time an eligible business for 
the purposes of Part III: 


1. If the corporation controls the business. 


2. If the corporation makes all of its investments in 
the business before January 1, 2000 and makes an 
investment in the business from equity capital re- 
ceived by the corporation on the issue of its Class 
A shares, and if the aggregate of all investments 
made with that equity capital by the corporation in 
the business exceeds $15 million. 


3. If the corporation makes any investment in the 
business after December 31, 1999 and makes an 
investment in the business from equity capital re- 
ceived by the corporation on the issue of its Class 
A shares, and if the aggregate of all investments 
made with that equity capital by the corporation in 
the business exceeds the lesser of, 


i. 10 per cent of the aggregate equity capital 
received by the corporation on the issue of its 
Class A shares that were outstanding when 
the corporation made its most recent invest- 
ment in the business, and 


lis d15 million, 1999.c.9-s 61 (1), 


Exception 


(3) Paragraph 1 of subsection (2) does not apply if an 
order by the Minister under section 18 is in force in re- 


prise admissible si elle a un lien de dépendance avec elle 
ou avec un de ses administrateurs, sauf si, selon le cas : 


a) l’entreprise admissible a un lien de dépendance 
avec la corporation uniquement parce que celle-ci 
détient des investissements dans |’entreprise ad- 
missible; 


b) les actionnaires de la corporation ont approuvé 
linvestissement par résolution extraordinaire avant 
qu’il ne soit fait. 


Exception 


(1.1) L’alinéa (1) b) ne s’applique pas a une corpora- 
tion d’investissement inscrite aux termes de la partie IIJ.1. 


Idem 


(1.2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas au fonds 
communautaire d’investissement dans les petites entrepri- 
ses qui exerce ses activités dans une collectivité autoch- 
tone admissible au sens du paragraphe 18.2 (1). 


Définition 
(1.3) La définition qui suit s’applique au paragraphe 
(1). 


«lien de dépendance» S’entend au sens du paragraphe 251 
(1) de la Loi de l’impot sur le revenu (Canada). 1997, 
chap. 43, annexe C, par. 12 (1). 


Fonds d’investissement des travailleurs 


(2) Dans n’importe laquelle des circonstances suivan- 
tes, un fonds d’investissement des travailleurs (le 
«fonds») ne doit ni investir ni conserver un investisse- 
ment dans une entreprise qui est ou a été 4 un moment 
quelconque une entreprise admissible pour |’application 
de la partie III : 


1. Le fonds a le contrdéle de |’entreprise. 


2. Le fonds effectue tous ses investissements dans 
l’entreprise avant le 1% janvier 2000, dont au moins 
un a l’aide du capital de risque qu’il a regu a 
l’émission de ses actions de catégorie A, et le total 
des investissements qu’il effectue dans 1|’entreprise 
a l’aide de ce capital de risque dépasse 15 millions 
de dollars. 


3. Le fonds effectue quelque investissement que ce 
soit dans l’entreprise apres le 31 décembre 1999, 
dont au moins un a l’aide du capital de risque qu’il 
a recu a l’émission de ses actions de catégorie A, et 
le total des investissements qu’il effectue dans 
l’entreprise a l’aide de ce capital de risque dépasse 
le moindre de ce qui suit : 


i. 10 pour cent du montant total de capital de 
risque qu’il a regu a l|’émission de ses actions 
de catégorie A qui étaient en circulation au 
moment ou il a effectué son investissement le 
plus récent dans 1’entreprise, 


ii. 15 millions de dollars. 1999, chap. 9, par. 61 
(1). 
Exception 
(3) La disposition 1 du paragraphe (2) ne s’applique 
pas si l’entreprise fait l’objet d’un arrété du ministre pris 
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spect of the business. 1992, c. 18, s. 20 (3); 1999, c. 9, 
s:Ol@). 


Same 


(4) Subsection (1) does not apply once the eligible 
business has been converted into a worker co-operative as 
contemplated by the business plan of the employee own- 
ership labour sponsored venture capital corporation as 
approved under this Act. 1994, c. 17, s. 87 (2). 


Investment restriction 


(5) A community small business investment fund cor- 
poration shall not invest more than 20 per cent of the eq- 
uity capital it receives on the issue of its Class A shares in 
a business that is an eligible business for the purposes of 
Panta le t1999..c89-s6iA(3). 


(6) REPEALED: 1999, c. 9, s. 61 (3). 
Material change in investments 


21. (1) An investment corporation shall notify the 
Minister in the form approved by the Minister of any ma- 
terial change in any of its investments within thirty days 
of the occurrence of the material change. 1992, c. 18, 
Sie 1d eo Ossi (1); 11997, cc: 433 Sched: C; 
$23 (1) 


Effect of material change 


(2) If there is a material change, the investment by an 
investment corporation shall remain an eligible invest- 
ment, with respect to investments made before the mate- 
rial change, for a period of twelve months from the date 
of the material change. 1992, c. 18, s. 21 (2); 1997, c. 43, 
Sched) Cys; 23:(1). 


Interpretation 


(3) In this section, a material change occurs if the in- 
vestment made by an investment corporation ceases to be 
an eligible investment. 1992, c. 18, s. 21 (3); 1997, c. 43, 
schedyGss723 (1). 


Returns 


22. (1) Every investment corporation shall, within six 
months after the end of each fiscal year of the corpora- 
tion, complete and file with the Minister a return in the 
form approved by the Minister setting out as of the end of 
the fiscal year the information required by the return. 
NO92Mertsy se22 (1); 1997... 19) sl 1); 1997) c. 43, 
schedsG. 6.2541). 


Enlargement of time 


(2) The Minister may, in his or her discretion, enlarge 
the time for filing a return under this section. 1992, c. 18, 
Sie22 (2). 


Returns required by Minister 


23. The Minister may at any time by notice require an 
investment corporation or a corporation or partnership in 
which the investment corporation has invested to file 
within the time specified in the notice a return upon any 
subject connected with the affairs of the investment cor- 
poration and, in the opinion of the Minister, relevant to 


aux termes de l’article 18. 1992, chap. 18, par. 20 (3); 
1999, chap. 9, par. 61 (2). 


Idem 


(4) Le paragraphe (1) ne s’applique pas une fois que 
l’entreprise admissible a été convertie en coopérative de 
travail, comme le prévoit le plan d’entreprise de la corpo- 
ration a capital de risque de travailleurs de type actionna- 
rat approuvé aux termes de la présente loi. 1994, chap. 
17, par. 87 (2). 


Restriction a l’investissement 


(5) Un fonds communautaire d’investissement dans les 
petites entreprises ne doit pas investir plus de 20 pour 
cent du capital de risque qu’il recoit a l’émission de ses 
actions de catégorie A dans une entreprise qui est une 
entreprise admissible pour |’application de la partie III.1. 
1999, chap. 9, par. 61 (3). 


(6) ABROGE : 1999, chap. 9, par. 61 (3). 
Changement important 


21. (1) Une corporation d’investissement donne au 
ministre un avis rédigé selon la formule qu’il approuve de 
tout changement important dans ses investissements, dans 
les trente jours de ce changement. 1992, chap. 18, par. 21 
(1); 1997, chap. 19, par. 11 (1); 1997, chap. 43, annexe C, 
par. 23 (1). 


Effet d’un changement important 


(2) Si un changement important survient, |’inves- 
tissement de la corporation d’investissement demeure un 
investissement admissible, s’il est effectué avant le chan- 
gement, pour une période de douze mois a compter de la 
date de ce changement. 1992, chap. 18, par. 21 (2); 1997, 
chap. 43, annexe C, par. 23 (1). 


Interprétation 


(3) Dans le présent article, un changement important 
survient lorsque |’investissement effectué par la corpora- 
tion d’investissement cesse d’étre un investissement ad- 
missible. 1992, chap. 18, par. 21 (3); 1997, chap. 43, 
annexe C, par. 23 (1). 


Déclarations 


22. (1) Dans les six mois de la fin de chaque exercice, 
chaque corporation d’investissement remplit et dépose 
auprés du ministre une déclaration rédigée selon la for- 
mule qu’il approuve et dans laquelle sont énoncés, en 
date de la fin de son exercice, les renseignements qui doi- 
vent y figurer. 1992, chap. 18, par. 22 (1); 1997, chap. 
19, par. 11 (1); 1997, chap. 43, annexe C, par. 23 (1). 


Prorogation du délai 


(2) Le ministre peut, a sa discrétion, proroger le deélai 
imparti pour le dépét de la déclaration prévue au present 
article. 1992, chap. 18, par. 22 (2). 


Déclarations exigées par le ministre 


23. Le ministre peut en tout temps, au moyen d’un 
avis, exiger d’une corporation d’investissement ou d’une 
corporation ou société en nom collectif dans laquelle elle 
a investi qu’elle dépose, dans le délai précisé dans |’avis, 
une déclaration sur toute question reliée aux affaires de la 
corporation d’investissement et, selon le ministre, perti- 
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the administration or enforcement of this Act. 1992, 
CaLSaes e100 l- GC 45apcheu. Gos: 25 (1), 


Tax credit 


24. (1) The Minister may allow a tax credit under the 
Income Tax Act or the Corporations Tax Act or an in- 
vestment credit with respect to equity capital invested by 
eligible investors in Class A shares issued by an invest- 
ment corporation. 1992, c.18, s.24(1); 1997, c. 43, 
Scheds@ ss, (3:(1),.23,(1): 


Refusal of tax credit 


(2) Subject to section 31, if the Minister is of the opin- 
ion that the investment corporation or its officers, direc- 
tors or shareholders are conducting their business and 
affairs in a manner that is contrary to the spirit and intent 
of this Act or for the purpose of enabling a person to ob- 
tain a tax credit or investment credit to which they would 
not otherwise be entitled, the Minister may refuse to al- 
low a tax credit under the Income Tax Act or the Corpora- 
tions Tax Act or to allow an investment credit under this 
ACt a 9972 ce43. sched, Gas 13.2): 


Small business investment credit, 
labour sponsored investment fund 


24.1 (1) A labour sponsored investment fund corpora- 
tion may set aside funds after June 30, 1997 and before 
January 1, 2001 for the purpose of making an investment 
in a community small business investment fund corpora- 
tion and may make the investment after registration of the 
community small business investment fund corporation 
under Part III.1. 1997, c. 43, Sched. C, s. 14; 1999, c. 9, 
$262,.(1); 


Investment deadlines 


(2) The following deadlines apply for investing funds 
set aside under subsection (1): 


1. Funds set aside before May 5, 1998 must be in- 
vested in a community small business investment 
fund corporation not later than December 31, 1998. 


2. Funds set aside after May 4, 1998 and before Janu- 
ary 1, 1999 must be invested in a community small 
business investment fund corporation not later than 
December 31, 1999. 


3. Funds set aside after December 31, 1998 and be- 
fore January 1, 2000 must be invested in a com- 
munity small business investment fund corporation 
not later than December 31, 2000. 


4. Funds set aside after December 31, 1999 and be- 
fore January 1, 2001 must be invested in a com- 
munity small business investment fund corporation 
not later than December 31, 2001. 1999, c. 9, 
Ss. 62 (2). 


nente dans le cadre de |’application de la présente loi. 
1992, chap. 18, art. 23; 1997, chap. 43, annexe C, par. 23 
(1). 
Crédit d’imp6t 

24. (1) Le ministre peut accorder un crédit d’impot aux 
termes de la Loi de l’impot sur le revenu ou de la Loi sur 
l’imposition des corporations ou un _ crédit a 
l’investissement au titre du capital de risque que des in- 
vestisseurs admissibles ont investi dans des actions de 
catégorie A €émises par une corporation d’investissement. 
1992, chap. 18, par. 24 (1); 1997, chap. 43, annexe C, par. 
TS@hyer pare a(n): 


Refus du crédit d’impot 


(2) Sous réserve de l’article 31, s’il est d’avis que la 
corporation d’investissement, ses dirigeants, ses adminis- 
trateurs ou ses actionnaires exercent leurs activités com- 
merciales ou dirigent leurs affaires d’une manieére 
contraire a l’esprit et a l’objet de la présente loi ou dans le 
but de permettre a une personne d’obtenir un crédit 
d’impot ou un crédit a l’investissement auquel elle 
n’aurait pas droit par ailleurs, le ministre peut refuser 
d’accorder un crédit d’imp6t prévu par la Loi de l’impot 
sur le revenu ou la Loi sur l’imposition des corporations 
ou d’accorder un crédit a l’investissement prévu par la 
présente loi. 1997, chap. 43, annexe C, par. 13 (2). 


Crédit a l’investissement dans les petites entreprises : fonds 
d’investissement des travailleurs 


24.1 (1) Un fonds d’investissement des travailleurs 
peut, aprés le 30 juin 1997 mais avant le 1% janvier 2001, 
affecter des sommes a un investissement dans un fonds 
communautaire d’investissement dans les petites entrepri- 
ses et faire l'investissement apres l’inscription de ce 
fonds aux termes de la partie III.1. 1997, chap. 43, an- 
nexe C, art. 14; 1999, chap. 9, par. 62 (1). 


Dates limites d’investissement 


(2) Les dates limites suivantes s’appliquent a 
l'investissement des sommes affectées en vertu du para- 
graphe (1) dans un fonds communautaire d’inves- 
tissement dans les petites entreprises : 


1. Les sommes affectées avant le 5 mai 1998 doivent 
étre investies au plus tard le 31 décembre 1998. 


2. Les sommes affectées apres le 4 mai 1998, mais 
avant le 1% janvier 1999, doivent étre investies au 
plus tard le 31 décembre 1999. 


3. Les sommes affectées aprés le 31 décembre 1998, 
mais avant le 1“ janvier 2000, doivent étre inves- 
ties au plus tard le 31 décembre 2000. 


4. Les sommes affectées apres le 31 décembre 1999, 
mais avant le 1“ janvier 2001, doivent étre inves- 
ties au plus tard le 31 décembre 2001. 1999, chap. 
9, par. 62 (2). 
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Investment tax credit 


(3) Upon application, the Minister may allow a labour 
sponsored investment fund corporation to do one of the 
following things if the corporation sets aside funds for 
investment in a community small business investment 
fund corporation, or if the corporation invests in such a 
corporation before January 1, 2003: 


1. The corporation may treat twice the amount set 
aside or invested as an amount invested in an eligi- 
ble business that is a small business, for the pur- 
pose of determining whether the corporation meets 
the small business investment requirements of sec- 
tion 18.1; and it may treat the amount set aside or 
invested as an amount invested in an eligible in- 
vestment for the purpose of determining whether 
the corporation meets the requirements of subsec- 
tion 17 (1). 


2. The corporation may reduce the amount of tax ow- 
ing under subsection 28 (3) for the calendar year in 
which the funds are set aside or invested. The 
amount of the tax reduction is twice the amount set 
acide orinvested. 1999. c.9 s. 62 (2): 2001 .c. 23, 
See 


Cancellation of credit 


(3.1) The following rules apply if a labour sponsored 
investment fund corporation that sets aside funds does not 
meet the applicable investment deadline set out in subsec- 
tion (2): 


1. On the following date, paragraph 1 of subsection 
(3) ceases to apply with respect to the funds that 
are not invested in a community small business in- 
vestment fund corporation: 


i. December 31, 1998, if the investment dead- 
line for the funds set aside is December 31, 
1998. 


ii. December 31, 1999, if the investment dead- 
line for the funds set aside is December 31, 
1999. 


iii. December 31, 2000, if the investment dead- 
line for the funds set aside is December 31, 
2000. 


iv. December 31, 2001, if the investment dead- 
line for the funds set aside is December 31, 
2001. 


The labour sponsored investment fund corporation 
is then required to invest the funds, together with 
any interest earned on them, in eligible investments 
that are small businesses and to maintain the in- 
vestments as required by section 18.1. 


2. Once the applicable investment deadline has 
passed, paragraph 2 of subsection (3) shall be 
deemed never to have applied with respect to the 
funds set aside by the labour sponsored investment 
fund corporation. 1999, c. 9, s. 62 (2). 


nN 
Nn 


Crédit d’imp6t a l’investissement 


(3) Le ministre peut, sur demande, autoriser a prendre 
l'une des mesures suivantes le fonds d’investissement des 
travailleurs. qui affecte des sommes a un investissement 
dans un fonds communautaire d’investissement dans les 
petites entreprises ou qui investit dans un tel fonds avant 
le 1“ janvier 2003 : 


1. Le fonds peut traiter le double du montant affecté 
ou investi comme montant investi dans une entre- 
prise admissible qui est une petite entreprise afin 
de déterminer s’il remplit les exigences de |’article 
18.1 en matiére d’investissement dans les petites 
entreprises et traiter le montant affecté ou investi 
comme montant investi dans un investissement 
admissible afin de déterminer s’il remplit les exi- 
gences du paragraphe 17 (1). 


2. Le fonds peut réduire le montant de l’impét qu’il 
doit payer aux termes du paragraphe 28 (3) pour 
Vannée civile pendant laquelle les sommes sont af- 
fectées ou investies. Le montant de la réduction 
d’impét correspond au double du montant affecté 
ou investi. 1999, chap. 9, par. 62 (2); 2001, chap. 
Zapata: 


Annulation du crédit 


(3.1) Les régles suivantes s’appliquent si le fonds 
d’investissement des travailleurs qui affecte des sommes 
ne respecte pas la date limite d’investissement applicable 
fixée au paragraphe (2) : 


1. A la date suivante, la disposition 1 du paragraphe 
(3) cesse de s’appliquer a l’égard des sommes qui 
ne sont pas investies dans un fonds communautaire 
d’investissement dans les petites entreprises : 


i. le 31 décembre 1998, si la date limite 
d’investissement des sommes affectées est le 
31 décembre 1998, 


ii. le 31 décembre 1999, si la date limite 
d’investissement des sommes affectées est le 
31 décembre 1999, 


iii. le 31 décembre 2000, si la date limite 
d’investissement des sommes affectées est le 
31 décembre 2000, 


iv. le 31 décembre 2001, si la date limite 
d’investissement des sommes affectées est le 
31 décembre 2001. 


Le fonds d’investissement des travailleurs est alors 
tenu d’investir les sommes et les intéréts courus 
dans des investissements admissibles qui sont des 
petites entreprises et de conserver les investisse- 
ments comme 1’exige l’article 18.1. 


2. Une fois dépassée la date limite d’investissement 
applicable, la disposition 2 du paragraphe (3) est 
réputée ne s’étre jamais appliquée a l’égard des 
sommes affectées par le fonds d’investissement des 
travailleurs. 1999, chap. 9, par. 62 (2). 
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Additional credit 


(4) If a community small business investment fund 
corporation makes one or more eligible investments under 
Part IIJ.1 in a particular year, the Minister may, at the end 
of the calendar year in which the investment is made, 
allow the labour sponsored investment fund corporation a 
credit against the investment requirements of that corpo- 
ration under subsection 17 (1) and a credit against the 
small business investment requirements of that corpora- 
tion under section 18.1, equal to the percentage of the 
Class A shares of the community small business invest- 
ment fund corporation held by the labour sponsored in- 
vestment fund corporation multiplied by the amount in- 
vested by the community small business investment fund 
corporation in eligible’ investments. 1997, *cs43, 
Sched..@.s, 147 1998-c: 3419.203)-41999 c 9.-s262 (3): 


Definition 


(5) In this section, 


“small business” has the same meaning as in subsection 
ASet (1) 999%C 19S 62(4): 


Tax credits and incentives 


25. (1) An employee ownership labour sponsored ven- 
ture capital corporation shall apply to the Minister on 
behalf of each eligible investor who has paid during the 
calendar year or within sixty days following the calendar 
year for Class A shares issued by the corporation for a tax 
credit certificate in respect of an investment corporation 
tax credit to be claimed by the eligible investor under the 
Incomes] GX Act aN 992.. iG LSxes25.(1)5 1O972 cc, 43. 
Scheds @icn23:(2). 


Amount of tax credit 


(2) The amount of the credit under subsection (1) that 
may be claimed by the eligible investor each year is equal 
to the aggregate of, 


(a) 20 per cent of all amounts received by the corpora- 
tion as equity capital on the issue of the Class A 
shares, to the extent that the amounts received are 
attributable to the first $3,500 of each $15,000 re- 
ceived by the corporation from the eligible investor 
during the time period mentioned in subsection (1); 
and 


(b) 30 per cent of all amounts received by the corpora- 
tion as equity capital on the issue of the Class A 
shares, to the extent that the amounts received are 
attributable to amounts exceeding $3,500 but not 
exceeding $15,000 of each $15,000 that is received 
by the corporation from the eligible investor during 
the time period mentioned in subsection (1). 1994, 
Cis. 65 CL). 


Carry forward of tax credit 


(2.1) Where an eligible investor has paid an amount 
that exceeds $15,000 during a calendar year or within 60 


Chap. 18 


Crédit supplémentaire 


(4) Si un fonds communautaire d’investissement dans 
les petites entreprises fait un ou plusieurs investissements 
admissibles aux termes de la partie III.1 pendant une an- 
née donnée, le ministre peut, a la fin de l’année civile 
pendant laquelle l’investissement est fait, accorder au 
fonds d’investissement des travailleurs un crédit a valoir 
sur les exigences en matiére d’investissement qu’il doit 
respecter aux termes du paragraphe 17 (1) et un crédit a 
valoir sur les exigences en matiére d’investissement dans 
les petites entreprises qu’il doit respecter aux termes de 
l’article 18.1, égal au pourcentage des actions de catégo- 
rie A du fonds communautaire d’investissement dans les 
petites entreprises que détient le fonds d’investissement 
des travailleurs, multiplié par le montant investi dans des 
investissements admissibles par le fonds communautaire 
d’investissement dans les petites entreprises. 1997, chap. 
43, annexe C, art. 14; 1998, chap. 34, par. 20 (3); 1999, 
chap. 9, par. 62 (3). 


Définition 
(5) La définition qui suit s’applique au présent article. 


«petite entreprise» S’entend au sens du paragraphe 18.1 
(1). 1999, chap. 9, par. 62 (4). 


Crédits d’imp6t et stimulants 


25. (1) La corporation a capital de risque de travail- 
leurs de type actionnariat demande au ministre, au nom 
de chaque investisseur admissible qui a payé, au cours de 
l’année civile ou dans les soixante jours suivants, des 
actions de catégorie A qu’elle a émises, un certificat de 
crédit d’imp6t au titre du crédit d’impot accordé aux cor- 
porations d’investissement et que ]’investisseur admissi- 
ble demandera aux termes de la Loi de I’impét sur le re- 
venu. 1992, chap. 18, par. 25 (1); 1997, chap. 43, annexe 
Cupar, 23°(2). 


Montant du crédit d’impét 


(2) Le montant du crédit d’imp6t visé au paragraphe (1) 
que l’investisseur admissible peut demander chaque an- 
née est €gal au total des montants suivants : 


a) 20 pour cent de tous les montants recus par la cor- 
poration a titre de capital de risque a 1’émission 
d’actions de catégorie A, dans la mesure ot ces 
montants sont imputables a la premiere tranche de 
3 500 $ de chaque tranche de 15 000 $ qu’elle a re- 
cue de |’investisseur admissible pendant la période 
mentionnée au paragraphe (1); 


b) 30 pour cent de tous les montants recus par la cor- 
poration a titre de capital de risque a 1’émission 
d’actions de catégorie A, dans la mesure ow ces 
montants sont imputables aux montants dépassant 
3 500 $ mais ne dépassant pas 15 000 $ de chaque 
tranche de 15 000 $ quelle a recue de 
Vinvestisseur admissible pendant la période men- 
tionnée au paragraphe (1). 1994, chap. 17, par. 88 
(1). 

Report du crédit d’imp6t 


(2.1) Si un investisseur admissible a payé un montant 
supérieur a 15 000 $ au cours d’une année civile ou dans 
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days following the end of the calendar year, the amount 
of the excess may be applied in subsequent taxation years 
under subsection (2) in determining the amount of the tax 
credit that may be claimed by the eligible investor in sub- 
sequent taxation years so long as no more than $15,000 is 
claimed in any taxation year. 1994, c. 17, s. 88 (2). 


Part III corporation 


(3) A labour sponsored investment fund corporation 
shall apply to the Minister on behalf of each eligible in- 
vestor who has subscribed for a Class A share of the cor- 
poration during the calendar year or within 60 days after 
the end of the calendar year for a tax credit certificate in 
respect of an investment corporation tax credit to be 
claimed by an eligible investor in respect of that share 
under the Income Tax Act. 2000, c. 42, s. 7 (1). 


Amount of tax credit 


(4) The amount of the tax credit referred to in subsec- 
tion (3) that may be claimed for a taxation year shall be 
determined in accordance with the following rules: 


1. The amount of the tax credit deductible in deter- 
mining the amount of tax payable under the /n- 
come Tax Act for the 1991 taxation year is 20 per 
cent of the lesser of, 


i. the total amount of equity capital received by 
the corporation from the eligible investor after 
November 6, 1991 and before March 1, 1992 
for Class A shares issued by the corporation, 
and 


ii. $3,500. 


2. The amount of the tax credit deductible in deter- 
mining the amount of tax payable under the /n- 
come Tax Act for the 1992 taxation year is 20 per 
cent of the lesser of, 


i. the total amount of equity capital received by 
the corporation from the eligible investor be- 
tween January 1, 1992 and March 1, 1993 for 
Class A shares issued by the corporation, 
other than any portion of the equity capital 
that was taken into consideration in determin- 
ing the amount of a tax credit for 1991, and 


ii. if the Class A shares were paid for during the 
first 60 days of 1992, $3,500 if a tax credit 
was deducted in determining the amount of 
tax payable under the Income Tax Act for the 
1991 taxation year in respect of those Class A 
shares and $5,000 otherwise. 


3. The amount of the tax credit deductible in deter- 
mining the amount of tax payable under the /n- 
come Tax Act for the 1993, 1994 or 1995 taxation 
year is 20 per cent of the lesser of, 


i. the total amount of equity capital received by 
the corporation from the eligible investor be- 


NN 
~J 


les 60 jours qui suivent la fin de cette année, le montant 
de l’excédent peut étre appliqué aux termes du paragraphe 
(2) au cours des années d’imposition suivantes au calcul 
du montant du crédit d’imp6t que |’investisseur admissi- 
ble peut demander pour les années suivantes, pourvu que 
le montant demandé une année donnée ne dépasse pas 15 
000 $. 1994, chap. 17, par. 88 (2). 


Corporation inscrite aux termes de la partie III 


(3) Le fonds d’investissement des travailleurs demande 
au ministre, au nom de chaque investisseur admissible qui 
a souscrit une de ses actions de catégorie A au cours de 
l’année civile ou dans les 60 jours suivant la fin de cette 
année, un certificat de crédit d’imp6t au titre du crédit 
d’impot accordé aux corporations d’investissement et que 
l’investisseur admissible demandera aux termes de la Loi 
de l’impét sur le revenu. 2000, chap. 42, par. 7 (1). 


Montant du crédit d’impot 


(4) Le montant du crédit d’imp6t visé au paragraphe 
(3) qui peut étre demandé pour une année d’imposition 
est calculé conformément aux régles suivantes : 


1. Le montant du crédit d’impot déductible lors du 
calcul de l’impot payable aux termes de la Loi de 
l’impét sur le revenu pour |’année d’imposition 
1991 est de 20 pour cent du moindre des montants 
suivants : 


i. le montant total du capital de risque que la 
corporation a recu de |’investisseur admissi- 
ble apres le 6 novembre 1991, mais avant le 
1% mars 1992 pour des actions de catégorie A 
qu’elle a émises, 


ii. 3 500 $. 


2. Le montant du crédit d’impdt déductible lors du 
calcul de l’imp6t payable aux termes de la Loi de 
l’impot sur le revenu pour l’année d’imposition 
1992 est de 20 pour cent du moindre des montants 
suivants : 


i. le montant total du capital de risque que la 
corporation a recu de l’investisseur admissi- 
ble entre le 1% janvier 1992 et le 1% mars 1993 
pour des actions de catégorie A qu’elle a émi- 
ses, a l’exclusion de la fraction du capital de 
risque qui est entrée dans le calcul du montant 
du crédit d’impot pour 1991, 


ii. si les actions de catégorie A ont été payées 
pendant les 60 premiers jours de 1992, 3 500 
$ si un crédit d’impot a été déduit lors du cal- 
cul de l’imp6t payable aux termes de la Loi de 
l’impét sur le revenu a \’égard de ces actions 
pour l’année d’imposition 1991, et 5 000 $ 
dans les autres cas. 


3. Le montant du crédit d’impét déductible lors du 
calcul de l’imp6t payable aux termes de la Lor de 
l’impét sur le revenu pour |’année d’imposition 
1993, 1994 ou 1995 est de 20 pour cent du moin- 
dre des montants suivants : 


i. le montant total du capital de msque que la 
corporation a recu de |’investisseur admissi- 
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tween January 1 of the taxation year and the 
60th day of the following year for Class A 
shares issued by the corporation, other than 
any portion of the equity capital that was 
taken into consideration in determining the 
amount of a tax credit for the previous taxa- 
tion year, and 


i. $5,000. 


4. The amount of the tax credit deductible in deter- 


mining the amount of tax payable under the /n- 
come Tax Act for the 1996 taxation year is the sum 
of, 


i. the lesser of $1,000 and the amount equal to 
20 per cent of the equity capital received by 
the corporation from the eligible investor after 
1995 and before May 7, 1996 for Class A 
shares issued by the corporation, other than 
any portion of the equity capital that was 
taken into consideration in determining the 
amount of a tax credit for the 1995 taxation 
year, and 


ul. the lesser of, 


A. the amount by which $525 exceeds the 
amount, if any, determined under sub- 
paragraph i, and 


B. the amount equal to 15 per cent of the 
equity capital received by the corpora- 
tion from the eligible investor after May 
6, 1996 and before March 2, 1997 for 
Class A shares issued by the corpora- 
tion. 


5. The amount of the tax credit deductible in deter- 


mining the amount of tax payable under the Jn- 
come Tax Act for the 1997 taxation year is the 
lesser of, 


i. $525, and 


ll. an amount equal to 15 per cent of the equity 
capital received by the corporation from the 
eligible investor after 1996 and before March 
2, 1998 for Class A shares issued by the cor- 
poration, excluding any portion of the equity 
capital that was taken into consideration in 
determining the amount of a tax credit for the 
1996 taxation year. 


. The amount of the tax credit deductible in deter- 


mining the amount of tax payable under the /n- 
come Tax Act for the 1998, 1999 or 2000 taxation 
year is the lesser of, 


1. $750, and 


il. an amount equal to 15 per cent of the equity 
capital received by the corporation from the 
eligible investor, or from a qualifying trust for 
the eligible investor, after the end of the pre- 
ceding taxation year and before the day that is 
61 days after the end of the taxation year for 


ble entre le 1“ janvier de l’année d’imposition 
et le 60° jour de l’année suivante pour des ac- 
tions de catégorie A qu’elle a émises, a 
l’exclusion de la fraction du capital de risque 
qui est entrée dans le calcul du montant du 
crédit d’impot pour l’année précédente, 


ii. 5 000 $. 


4. Le montant du crédit d’impot déductible lors du 


calcul de l’imp6t payable aux termes de la Loi de 
l’impot sur le revenu pour l’année d’imposition 
1996 correspond a la somme des montants sui- 
vants : 


i. le moindre de 1 000 $ et du montant égal a 20 
pour cent du capital de risque que la corpora- 
tion a recu de |’investisseur admissible aprés 
1995, mais avant le 7 mai 1996, pour des ac- 
tions de catégorie A qu’elle a émises, a 
l’exclusion de la fraction du capital de risque 
qui est entrée dans le calcul du montant du 
crédit d’impot pour 1995, 


ii. le moindre des montants suivants : 


A. Vexcédent de 525 $ sur le montant 
éventuel calculé aux termes de la sous- 
disposition 1, 

B. le montant égal a 15 pour cent du capi- 
tal de risque que la corporation a regu 
de l’investisseur admissible aprés le 6 
mai 1996, mais avant le 2 mars 1997, 
pour des actions de catégorie A qu’elle 
a émises. 


5. Le montant du crédit d’impot déductible lors du 


calcul de l’imp6t payable aux termes de la Loi de 
l’impot sur le revenu pour l’année d’imposition 
1997 est le moindre des montants suivants : 


19x 529:5, 


li. le montant égal a 15 pour cent du capital de 
risque que la corporation a regu de 
linvestisseur admissible aprés 1996 et avant 
le 2 mars 1998 pour des actions de catégorie 
A qu’elle a émises, a l’exclusion de la frac- 
tion du capital de risque qui est entrée dans le 
calcul du montant du crédit d’impot pour 
lannée d’imposition 1996. 


. Le montant du crédit d’impot déductible lors du 


calcul de |’imp6t payable aux termes de la Loi de 
l’impot sur le revenu pour l’année d’imposition 
1998, 1999 ou 2000 est le moindre des montants 
suivants : 


in 7509, 


ii. le montant égal a 15 pour cent du capital de 
risque que la corporation a regu de 
l’investisseur admissible, ou d’une fiducie 
admissible pour lui, apres la fin de l’année 
d’imposition précédente et avant le 61° jour 
qui suit la fin de l’année d’imposition pour 
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Class A shares issued by the corporation, ex- 
cluding any portion of the equity capital that 
was taken into consideration in determining 
the amount of a tax credit for the preceding 
year. 


7. If the corporation is a research oriented investment 
fund during the calendar year in which it issues the 
Class A shares referred to in subsection (3), the 
amount of the tax credit deductible in determining 
the amount of tax payable under the Income Tax 
Act for any taxation year after 2000 is the lesser of, 


i. $1,000, and 


ll. an amount equal to 20 per cent of the equity 
capital received by the corporation from the 
eligible investor, or from a qualifying trust for 
the eligible investor, for Class A shares issued 
by the corporation that are purchased after the 
end of the preceding taxation year and before 
the day that is 61 days after the end of the 
taxation year, excluding any portion of the 
equity capital that was taken into considera- 
tion in determining the amount of a tax credit 
for the preceding year. 


8. If the corporation is not a research oriented in- 
vestment fund during the calendar year in which it 
issues the Class A shares referred to in subsection 
(3), the amount of the tax credit deductible in de- 
termining the amount of tax payable under the Jn- 
come Tax Act for any taxation year after 2000 is 
the lesser of, 


i. $750, and 


il. an amount equal to 15 per cent of the equity 
capital received by the corporation from the 
eligible investor, or from a qualifying trust for 
the eligible investor, for Class A shares issued 
by the corporation that are purchased after the 
end of the preceding taxation year and before 
the day that is 61 days after the end of the 
taxation year, excluding any portion of the 
equity capital that was taken into considera- 
tion in determining the amount of a tax credit 
for the preceding year. 1996, c. 24, s.7; 
1998, c. 34, s. 21 (1); 2000, c. 42, s. 7 (2). 


Tax credit, qualifying financial institution 


(4.1) Where a qualifying financial institution, or a 
specified corporation or insurance corporation related to a 
qualifying financial institution for the purposes of section 
66.1 of the Corporations Tax Act, is the beneficial and 
registered owner of Class A shares of a community small 
business investment fund corporation purchased directly 
from the community small business investment fund cor- 
poration before January 1, 2003, the qualifying financial 
institution may, subject to the approval of the Minister, 
make an application in a form approved by the Minister 
for a tax credit under the Corporations Tax Act, and the 
Minister may allow a tax credit to the financial institution 
equal to 30 per cent of the amount of equity capital paid 


des actions de catégorie A qu’elle a émises, a 
l’exclusion de la fraction du capital de risque 
qui est entrée dans le calcul du montant du 
crédit d’impot pour l’année précédente. 


7. Sila corporation est un fonds d’investissement axé 
sur la recherche pendant l’année civile au cours de 
laquelle elle émet les actions de catégorie A visées 
au paragraphe (3), le montant du crédit d’impot 
déductible lors du calcul de l’imp6t payable aux 
termes de Ja Loi de l’impét sur le revenu pour une 
année d’imposition postérieure a 2000 est le moin- 
dre des montants suivants : 


i. 1000 §, 


ii. le montant égal a 20 pour cent du capital de 
risque que la corporation a recu de 
linvestisseur admissible, ou d’une fiducie 
admissible pour lui, aprés la fin de l’année 
d’imposition précédente et avant le 61° jour 
qui suit la fin de l’année d’imposition pour 
des actions de catégorie A qu’elle a émises, a 
Vexclusion de la fraction du capital de risque 
qui est entrée dans le calcul du montant du 
crédit d’impét pour l’année précédente. 


8. Si la corporation n’est pas un fonds d’investis- 
sement axé sur la recherche pendant |’année civile 
au cours de laquelle elle émet les actions de caté- 
gorie A visées au paragraphe (3), le montant du 
crédit d’impot déductible lors du calcul de l’impot 
payable aux termes de la Loi de l’impéot sur le re- 
venu pour une année d’imposition postérieure a 
2000 est le moindre des montants suivants : 


1, 50.5. 


ii. le montant égal a 15 pour cent du capital de 
risque que la corporation a regu de 
V’investisseur admissible, ou d’une fiducie 
admissible pour lui, aprés la fin de l’année 
d’imposition précédente et avant le 61° jour 
qui suit la fin de l’année d’imposition pour 
des actions de catégorie A qu’elle a émises, a 
l’exclusion de la fraction du capital de risque 
qui est entrée dans le calcul du montant du 
crédit d’imp6t pour l’année précédente. 
1996, chap. 24, art. 7; 1998, chap. 34, par. 21 
(1); 2000, chap. 42, par. 7 (2). 


Crédit d’impét : institution financiére autorisée 


(4.1) Si une institution financiére autorisée, ou une 
corporation précisée ou corporation d’assurance qui lui 
est liée pour l’application de l’article 66.1 de la Loi sur 
l’imposition des corporations, est le propriétaire bénefi- 
ciaire et inscrit d’actions de catégorie A d’un fonds com- 
munautaire d’investissement dans les petites entreprises 
achetées directement auprés du fonds avant le 1% janvier 
2003, l’institution financiére autorisée peut, sous réserve 
de l’approbation du ministre, présenter une demande de 
crédit d’impét prévu par la Loi sur l’imposition des cor- 
porations rédigée selon la formule approuvée par le mi- 
nistre. Le ministre peut alors lui accorder un crédit 
d’impét égal 4 30 pour cent du montant de capital de ris- 
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to the community small business investment fund corpo- 
ration on the issue of Class A shares. 1997, c. 43, 
Sched Owns ser lO98, Cees4-auce2 ia ee L909. 'c. 9. 
563 (1s 200i ores snl 6 GL): 


Additional credit 


(4.2) If a community small business investment fund 
corporation makes one or more eligible investments under 
Part III.1 in a particular year, the Minister may allow a 
tax credit under the Corporations Tax Act to the qualify- 
ing financial institution equal to 30 per cent of the amount 
calculated using the formula, 


AxB 


in which, 


“A” is the amount invested in the year by the commu- 
nity small business investment fund corporation in 
eligible investments, and 


“B” is the percentage of Class A shares of the commu- 
nity small business investment fund corporation 
that are held by the qualifying financial institution 
or by a specified corporation or insurance corpora- 
tion related to the qualifying financial institution 
for the purposes of section 66.1 of the Corpora- 
tions Tax Act. 1998, c, 34,.s..21 (3). 


Investment incentive 


(4.3) A qualifying individual or qualifying corporation 
may apply for an investment incentive if the individual or 
corporation is the beneficial and registered owner of 
Class A shares of a community small business investment 
fund corporation purchased directly from the corporation 
before January 1, 2003. 1999, c. 9, s. 63 (2); 2001, c: 23, 
srl6(2): 


Additional incentive 


(4.4) A qualifying individual or qualifying corporation 
may apply for an additional investment incentive if the 
individual or corporation holds Class A shares of a com- 
munity small business investment fund corporation that 
makes one or more eligible investments under this Part. 
1999. ¢. 96 SeO3(2)) 


Application for incentive 


(4.5) An application for an investment incentive or an 
additional investment incentive shall be made to the Min- 
ister and shall be in a form approved by the Minister. 
1998, c. 34, s. 21 (4). 


Same 


(4.6) The Minister may authorize a community small 
business investment fund corporation to apply on behalf 
of its shareholders for investment incentives and addi- 
tional investment incentives, and may impose conditions 
with respect to the authorization. 1998, c. 34, s. 21 (4). 


que versé au fonds a l’émission d’actions de catégorie A. 
1997, chap. 43, annexe C, art. 15; 1998, chap. 34, par. 21 
(2); 1999, chap. 9, par. 63 (1); 2001, chap. 23, par. 16 (1). 


Crédit supplémentaire 


(4.2) Si un fonds communautaire d’investissement 
dans les petites entreprises fait un ou plusieurs investis- 
sements admissibles aux termes de la partie III.1 pendant 
une année donnée, le ministre peut accorder a |’institution 
financiére autorisée un crédit d’impot prévu par la Loi sur 
l’imposition des corporations égal a 30 pour cent du mon- 
tant calculé selon la formule suivante : 


AxB 


ou: 
«A» représente le montant investi pendant l’année dans 
des investissements admissibles par le fonds com- 


munautaire d’investissement dans les petites entre- 
prises; 


«B» représente le pourcentage des actions de catégorie 
A du fonds communautaire d’investissement dans 
les petites entreprises que deétient l’institution fi- 
nanciere autorisée ou une corporation précisée ou 
une corporation d’assurance qui est li¢e a 
l’institution pour l’application de l’article 66.1 de 
la Loi sur l’imposition des corporations. 1998, 
chap. 34, par. 21 (3). 


Stimulant a ’investissement 


(4.3) Le particulier admissible ou la corporation ad- 
missible qui est le propriétaire bénéficiaire et inscrit 
d’actions de catégorie A d’un fonds communautaire 
d’investissement dans les petites entreprises achetées di- 
rectement auprés du fonds avant le 17 janvier 2003 peut 
demander un stimulant a l’investissement. 1999, chap. 9, 
par. 63 (2); 2001, chap. 23, par. 16 (2). 


Stimulant supplémentaire 


(4.4) Le particulier admissible ou la corporation ad- 
missible qui détient des actions de catégorie A d’un fonds 
communautaire d’investissement dans les petites entrepri- 
ses qui fait un ou plusieurs investissements admissibles 
aux termes de la présente partie peut demander un stimu- 
lant a l’investissement supplémentaire. 1999, chap. 9, 
par. 63 (2). 


Demande de stimulant 


(4.5) Une demande de stimulant a l’investissement ou 
de stimulant a l’investissement supplémentaire est présen- 
tée au ministre et rédigée selon la formule approuvée par 
le ministre. 1998, chap. 34, par. 21 (4). 


Idem 


(4.6) Le ministre peut autoriser un fonds communau- 
taire d’investissement dans les petites entreprises a pré- 
senter au nom de ses actionnaires une demande de stimu- 
lants a l’investissement et de stimulants a l’investissement 
supplémentaires et peut assortir l’autorisation de condi- 
tions. 1998, chap. 34, par. 21 (4). 
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Payment of incentives 


(4.7) Subject to subsection (4.8), the Minister shall pay 
the investment incentive and, if applicable, the additional 
investment incentive to the qualifying individual or quali- 
fying corporation if the Minister is satisfied of the follow- 
ing: 


1. That the community small business investment 
fund corporation and its eligible investors are com- 
plying with the corporation’s approved investment 
plan. 


2. That the shares to which the incentive relates do 
not constitute a type of security that entitles the 
holder to receive any other financial assistance 
from a government, municipality or public author- 
ity in respect of the acquisition of those shares. 


3. That the incentive relates to shares purchased by 
the individual or corporation directly from the cor- 
poration issuing the shares. 


4. That such other requirements as may be prescribed 
are met 1995. c. 34, s. 21 (4); 1999,°¢.9 s. 63 
(3, 4). 


Exception 


(4.8) The Minister shall not pay the investment incen- 
tive and, if applicable, the additional investment incentive 
to the qualifying individual or qualifying corporation if 
the Minister considers that the community small business 
investment fund corporation, or its directors, officers or 
shareholders, are conducting the affairs of the corporation 
in a manner contrary to the spirit and intent of this Act, 
whether or not this Act or the regulations have been con- 
travened. 1998, c. 34, s. 21 (4); 1999, c. 9, s. 63 (5). 


Amount of incentive 


(4.9) The amount of the investment incentive referred 
to in subsection (4.3) is the lesser of, 


(a) $37,500; and 


(b) 7.5 per cent of the amount paid by the qualifying 
individual or qualifying corporation before January 
1, 2003 to the community small business invest- 
ment fund corporation on the issue of Class A 
shares. 1998, c. 34, s. 21 (4); 1999, c. 9, s. 63 (6); 
CO ee2 5, 5.10.45). 


Amount of additional incentive 


(4.10) The amount of the additional incentive referred 
to in subsection (4.4) is the lesser of, 


(a) $37,500; and 


(b) 7.5 per cent of the amount invested by the commu- 
nity small business investment fund corporation in 
eligible investments under Part III.1 multiplied by 
the percentage of Class A shares of the corporation 
that are held by the qualifying individual or quali- 


Versement des stimulants 


(4.7) Sous réserve du paragraphe (4.8), le ministre 
verse au particulier admissible ou a la corporation admis- 
sible le stimulant a l’investissement et, s’il y a lieu, le 
stimulant a l’investissement supplémentaire s’il est 
convaincu de ce qui suit : 


1. Le fonds communautaire d’investissement dans les 
petites entreprises et ses investisseurs admissibles 


se conforment au plan d’investissement approuvé 
du fonds. 


2. Les actions auxquelles se rapporte le stimulant ne 
constituent pas un type de valeurs mobiliéres qui 
donne le droit a leur détenteur de recevoir une au- 
tre aide financiere d’un gouvernement, d’une mu- 
nicipalité ou d’un organisme public a l’égard de 
l’acquisition de ces actions. 


3. Le stimulant se rapporte aux actions que le particu- 
lier ou la corporation a achetées directement auprés 
du fonds qui les a émises. 


4. Les autres exigences prescrites sont remplies. 
1998, chap. 34, par. 21 (4); 1999, chap. 9, par. 63 
(3) et (4). 


Exception 


(4.8) Le ministre ne doit pas verser au particulier ad- 
missible ou a la corporation admissible le stimulant a 
linvestissement et, s’il y a lieu, le stimulant a 
l’investissement supplémentaire s’il estime que le fonds 
communautaire d’investissement dans les petites entrepri- 
ses, ses administrateurs, ses dirigeants ou ses actionnaires 
dirigent les affaires du fonds d’une maniére qui est 
contraire a l’esprit et a l’objet de la présente loi, qu’il ait 
été contrevenu ou non 4 la présente loi ou aux réglements. 
1998, chap. 34, par. 21 (4); 1999, chap. 9, par. 63 (5). 


Montant du stimulant 


(4.9) Le montant du stimulant a l’investissement men- 
tionné au paragraphe (4.3) est le moindre de ce qui suit : 


a) 37500$; 


b) 7,5 pour cent du montant versé par le particulier 
admissible ou la corporation admissible avant le 1% 
janvier 2003 au fonds communautaire 
d’investissement dans les petites entreprises a 
l’émission d’actions de catégorie A. 1998, chap. 
34, par. 21 (4); 1999, chap. 9, par. 63 (6); 2001, 
chap. 23, par. 16 (3). 


Montant du stimulant a l’investissement supplémentaire 


(4.10) Le montant du stimulant a l’investissement sup- 
plémentaire mentionné au paragraphe (4.4) est le moindre 
de ce qui suit : 


a) 37500 $; 


b) le produit de 7,5 pour cent du montant investi dans 
des investissements admissibles aux termes de la 
partie IJI.1 par le fonds communautaire 
d’investissement dans les petites entreprises par le 
pourcentage des actions de catégorie A du fonds 
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fying corporation. 1998, c.34, s.21(4); 1999, 
CLIEssOs (fh). 


Issuance of tax credit certificate 


(5) On receipt of an application under subsection (1) or 
(3), the Minister shall, subject to subsections (6) and (7), 
issue a tax credit certificate to the eligible investor indi- 
cating the amount of the tax credit and the taxation year 
in respect of which the tax credit may be claimed, unless 
the Minister considers that the corporation or its directors, 
officers or shareholders are conducting the business or 
affairs of the corporation in a manner that is contrary to 
the spirit and intent of this Act, whether or not there has 
been a contravention of this Act or the regulations. 1992, 
CaS as825. (5) 


Restriction 


(6) No tax credit certificate shall be issued under this 
section in respect of amounts exceeding the first $150,000 
paid to an employee ownership labour sponsored venture 
capital corporation by an eligible investor in considera- 
tion for the issue of Class A shares of the corporation to 
the eligible investor. 1992, c. 18, s. 25 (6). 


Qualifications 


(7) The Minister shall not issue a tax credit certificate 
under this section unless the Minister is satisfied that, 


(a) the corporation and its eligible investors are com- 
plying with the corporation’s investment plan and, 
in the case of an employee ownership labour spon- 
sored venture capital corporation, the corporation’s 
business plan and human resources plan as ap- 
proved; 


(b) unless permitted by the regulations, the Class A 
shares to which the tax credit relates do not consti- 
tute a type of security that entitles the holder, in re- 
spect of the acquisition of those shares, 


(i) to claim a tax credit under the Income Tax Act 
or the Income Tax Act (Canada), other than an 
investment corporation tax credit under the 
Income Tax Act or section 127.4 of the Jn- 
come Tax Act (Canada), against tax otherwise 
payable, 


(ii) to claim a deduction from income under the 
Income Tax Act or the Income Tax Act (Can- 
ada), or 


(111) to receive any other financial assistance from 
any government, municipality or public au- 
thority; 


(c) no tax credit has been previously allowed under the 
Income Tax Act in respect of the shares to which 
the tax credit certificate relates; 


que détient le particulier admissible ou la corpora- 
tion admissible. 1998, chap. 34, par. 21 (4); 1999, 
chap. 9, par. 63 (7). 


Délivrance du certificat de crédit d’impot 


(5) Des qu’il recoit une demande visée au paragraphe 
(1) ou (3), le ministre délivre a |’investisseur admissible, 
sous réserve des paragraphes (6) et (7), un certificat de 
crédit d’imp6t indiquant le montant du crédit d’impéot et 
l’année d’imposition pour laquelle il peut étre demande, a 
moins qu’il n’estime que la corporation, ses administra- 
teurs, ses dirigeants ou ses actionnaires exercent les acti- 
vités commerciales ou dirigent les affaires de la corpora- 
tion d’une maniére contraire a l’esprit et a l’objet de la 
présente loi, qu’il y ait eu ou non contravention a la pré- 
sente loi ou aux réglements. 1992, chap. 18, par. 25 (5). 


Restriction 


(6) Aucun certificat de crédit d’impét ne doit étre déli- 
vré aux termes du présent article au titre des montants au- 
dela de la premiere tranche de 150 000 $ qu’un investis- 
seur admissible a payés a une corporation a capital de 
risque de travailleurs de type actionnariat en contrepartie 
de l’émission d’actions de catégorie A en faveur de cet 
investisseur. 1992, chap. 18, par. 25 (6). 


Conditions 


(7) Le ministre ne doit pas délivrer de certificat de cré- 
dit d’imp6t aux termes du présent article 4 moins d’étre 
convaincu de |’existence des faits suivants : 


a) la corporation et ses investisseurs admissibles se 
conforment au plan d’investissement de la corpora- 
tion et, s’il s’agit d’une corporation a capital de 
risque de travailleurs de type actionnariat, aux 
plans d’entreprise et de ressources humaines de la 
corporation tels qu’ils ont été approuvés; 


b) a moins que les reglements ne le permettent, les 
actions de catégorie A auxquelles se rapporte le 
crédit d’impdt ne constituent pas un type de va- 
leurs mobiliéres qui donnent le droit a leur déten- 
teur, a l’égard de leur acquisition : 


(i) soit de demander un crédit d’impét, a valoir 
sur l’impot payable par ailleurs, aux termes de 
la Loi de l’impot sur le revenu ou de la Loi de 
l’impot sur le revenu (Canada), a l’exclusion 
du crédit d’impot accordé aux corporations 
d’investissement aux termes de la Loi de 
l’impot sur le revenu ou de l’article 127.4 de 
la Loi de l’impét sur le revenu (Canada), 


(ii) soit de demander une déduction sur le revenu 
aux termes de la Loi de l’impét sur le revenu 
ou de la Loi de l’impét sur le revenu (Cana- 
da), 


(111) soit de recevoir une autre aide financiére d’un 
gouvernement, d’une municipalité ou d’un 
organisme public; 


c) aucun crédit d’imp6t n’a été accordé antérieure- 
ment aux termes de la Loi de l’impét sur le revenu 
au titre des actions auxquelles se rapporte le certi- 
ficat de crédit d’impot; 
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(d) the Class A shares to which the tax credit certifi- 
cate relates were purchased and acquired directly 
from the investment corporation issuing the shares; 
and 


(e 


— 


there has been compliance with any other pre- 
scribed conditions. 1992, c.18, s.25 (7); 1997, 
cr 43, SchediG)'s; 23'(1;2): 


Application for tax credit certificate 


(8) An application under subsection (1) or (3) shall be 
made by filing with the Minister, 


(a) an application containing the prescribed informa- 
tion signed by the secretary and one authorized of- 
ficer of the investment corporation that has issued 
the Class A shares in respect of which a tax credit 
certificate is sought; and 


(b) all additional material prescribed by the Minister. 
OOD SCH Suis? 205): 4 TOOT C143 Sched. C; 
Sot) 


Agent 


(9) The Minister may enter into an arrangement with 
an investment corporation, upon such terms and condi- 
tions as the Minister considers advisable, whereby the 
corporation is authorized as agent for the Minister to issue 
tax credit certificates under this section on behalf of the 
Minister. 1992, c. 18, s.25 (9); 1997, c.43, Sched. C, 
gr2artl): 

(10) REPEALED: 1992, c. 18, s. 25 (11). 

(11) SPENT: 1998, c. 34, s. 21 (5). 


Research investment incentive 


25.0.1 (1) An eligible investor may apply for a re- 
search investment incentive if the investor, or a qualifying 
trust for the eligible investor, purchases Class A shares 
issued by a research oriented investment fund after 2000 
and before March 2, 2001. 2000, c. 42, s. 8. 


Application by eligible investor 


(2) An application for a research investment incentive 
shall be made to the Minister and shall be in a form ap- 
proved by the Minister. 2000, c. 42, s. 8. 


Same, by corporation 


(3) The Minister may authorize a labour sponsored 
investment fund corporation to apply on behalf of its 
shareholders for research investment incentives and may 
impose conditions with respect to the authorization. 
2000, c. 42, s. 8. 


Payment of incentive 


(4) Subject to subsection (5), the Minister shall pay the 
research investment incentive to the eligible investor in 
an amount that is the lesser of, 


(a) $250, and 


(b) 5 per cent of the amount paid by the eligible inves- 
tor, or by the qualifying trust for the eligible inves- 
tor, after 2000 and before March 2, 2001 to the la- 


d) les actions de catégorie A auxquelles se rapporte le 
certificat de crédit d’imp6t ont été achetées direc- 
tement a la corporation d’investissement qui les a 
émises et acquises directement d’elle; 


e) les autres conditions prescrites sont remplies. 
1992, chap. 18, par. 25 (7); 1997, chap. 43, annexe 
Cepare23 Giyet (2). 


Demande de certificat de crédit d’impét 


(8) Pour faire la demande visée au paragraphe (1) ou 
(3), il faut remettre au ministre : 


a) une demande contenant les renseignements pres- 
crits et portant la signature du secrétaire et d’un di- 
rigeant autorisé de la corporation d’investissement 
qui a émis les actions de catégorie A au titre des- 
quelles un certificat de crédit d’impét est demandé; 


b) les autres documents prescrits par le ministre. 
1992, chap. 18, par. 25 (8); 1997, chap. 43, annexe 
Cy pares ch). 


Mandataire 


(9) Le ministre peut, par voie d’entente, autoriser une 
corporation d’investissement, aux conditions qu’il estime 
approprices, a délivrer en son nom, a titre de mandataire 
du ministre, les certificats de crédit d’imp6t prévus au 
présent article. 1992, chap. 18, par. 25 (9); 1997, chap. 
43, annexe C, par. 23 (1). 


(10) ABROGE : 1992, chap. 18, par. 25 (11). 
(11) PERIME : 1998, chap. 34, par. 21 (5). 


Stimulant a l’investissement dans la recherche 


25.0.1 (1) Un investisseur admissible peut demander 
un stimulant a l’investissement dans la recherche si lui- 
méme ou une fiducie admissible pour lui souscrit des ac- 
tions de catégorie A émises aprés 2000 mais avant le 2 
mars 2001 par un fonds d’investissement axé sur la re- 
cherche. 2000, chap. 42, art. 8. 


Demande: investisseur admissible 


(2) Une demande de stimulant a |’investissement dans 
la recherche est présentée au ministre et rédigée selon la 
formule qu’il approuve. 2000, chap. 42, art. 8. 


Idem : fonds 


(3) Le ministre peut autoriser un fonds d’inves- 
tissement des travailleurs 4 présenter au nom de ses ac- 
tionnaires une demande de stimulants a |’investissement 
dans la recherche et peut assortir l’autorisation de condi- 
tions. 2000, chap. 42, art. 8. 


Versement du stimulant 

(4) Sous réserve du paragraphe (5), le ministre verse le 
stimulant a Jlinvestissement dans la recherche a 
l’investisseur admissible selon le moindre des montants 
suivants : 


a) 250 $; 


b) 5 pour cent du montant que |’investisseur admissi- 
ble, ou la fiducie admissible pour lui, a payé apres 
2000 mais avant le 2 mars 2001 au fonds 
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bour sponsored investment fund corporation on the 
issue of the Class A shares. 2000, c. 42, s. 8. 


Exception 


(5) The Minister shall not pay the research investment 
incentive to the eligible investor if the Minister considers 
that the labour sponsored investment fund corporation 
that issued the Class A shares, or its directors, officers or 
shareholders, are conducting the business and affairs of 
the corporation in a manner that is contrary to the spirit 
and intent of this Act, whether or not this Act or the regu- 
lations have been contravened. 2000, c. 42, s. 8. 


Certificate of compliance 


25.1 (1) On or before January 31, each labour spon- 
sored investment fund corporation shall give the Minister 
a certificate setting out the status of the corporation’s 
compliance with the investment requirements of this Act 
during the previous calendar year. 


Same 


(1.1) The certificate must be in a form approved by the 
Minister. 


Proof of compliance 


(2) At the request of the Minister, a labour sponsored 
investment fund corporation shall give the Minister in- 
formation and documents sufficient to allow the Minister 
to determine whether the corporation is complying with 
this Act. 


Same 


(2.1) The information referred to in subsection (2) 
must be given to the Minister in a form approved by the 
Minister. 1999, c. 9, s. 64 (1). 


Failure to deliver certificate 


(3) Despite section 25, if a corporation fails to deliver 
to the Minister a certificate required under subsection (1) 
at the time required by subsection (1) or the additional 
information or documentation required under subsection 
(2) by the date specified in the Minister’s request, 


(a) the corporation shall be considered not to be in 
compliance with sections 17 and 18.1 as of the fol- 
lowing date: 


1. In the case of a failure to give the Minister the 
certificate required by subsection (1), January 
1 of the year in which the certificate should 
have been given to him or her. 


2. In the case of a failure to give information or 
documents required by subsection (2) to the 
Minister, the date on which the information or 
documents should have been given to him or 
her; 


(b) no further tax credit certificates shall be issued 
under section 25 in respect of Class A shares is- 
sued after the date of the failure to deliver the cer- 
tificate, information or documentation until the 
corporation delivers the certificate or provides the 
information or documentation. 1996, c. 24, s. 8; 
1996, c. 29, s. 13 (1); 1999, c. 9, s. 64 (2). 


d’investissement des travailleurs a l’émission des 
actions de catégorie A. 2000, chap. 42, art. 8. 


Exception 


(5) Le ministre ne doit pas verser le stimulant a 
l’investissement dans la recherche a |’investisseur admis- 
sible s’il estime que le fonds d’investissement des travail- 
leurs qui a émis les actions de catégorie A, ses adminis- 
trateurs, ses dirigeants ou ses actionnaires exercent les 
activités commerciales et dirigent les affaires du fonds 
d’une maniére qui est contraire a l’esprit et a l’objet de la 
présente loi, qu’il ait été contrevenu ou non 4a la présente 
loi ou aux réglements. 2000, chap. 42, art. 8. 


Certificat de conformité 


25.1 (1) Au plus tard le 31 janvier, chaque fonds 
d’investissement des travailleurs remet au ministre un 
certificat dans lequel il expose dans quelle mesure il s’est 
conformé aux exigences de la présente loi en matiére 
d’investissement pendant l’année civile précédente. 


Idem 


(1.1) Le certificat est établi selon la formule 
qu’approuve le ministre. 


Preuve de conformité 


(2) Le fonds d’investissement des travailleurs remet au 
ministre, a sa demande, des renseignements et documents 
suffisants pour lui permettre d’établir si le fonds se 
conforme a la présente loi. 


Idem 


(2.1) Les renseignements visés au paragraphe (2) sont 
remis au ministre sous la forme qu’il approuve. 1999, 
chap. 9, par. 64 (1). 


Non-remise du certificat 


(3) Malgré l’article 25, si le fonds ne remet pas au mi- 
nistre le certificat exigé par le paragraphe (1) au moment 
exigé par ce paragraphe ou les renseignements ou docu- 
ments supplémentaires exigés par le paragraphe (2) au 
plus tard a la date précisée dans la demande du ministre : 


a) d’une part, il est considéré comme ne se confor- 
mant pas aux articles 17 et 18.1 a la date suivante : 


1. Dans les cas ot il omet de remettre au minis- 
tre le certificat exigé par le paragraphe (1), le 
1% janvier de |’année au cours de laquelle il 
aurait di le lui remettre. 


2. Dans les cas ot il omet de remettre au minis- 
tre les renseignements ou documents exigés 
par le paragraphe (2), la date a laquelle il au- 
rait dd les lui remettre. 


b) d’autre part, aucun autre certificat de crédit 
d’impot ne doit étre délivré aux termes de 1’article 
25 a l’égard d’actions de catégorie A émises aprés 
la date ou il omet de remettre le certificat, les ren- 
seignements ou les documents, tant qu’il ne remet 
pas ceux-ci. 1996, chap. 24, art. 8; 1996, chap. 29, 
par. 13 (1); 1999, chap. 9, par. 64 (2). 
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Order to stop issuing certificates 


(4) If the Minister is of the opinion that a labour spon- 
sored investment fund corporation is not in compliance 
with section 17 or 18.1 at any particular time, the Minis- 
ter may stop issuing tax credit certificates in respect of 
Class A shares of the corporation issued after that particu- 
lar time or, if the corporation issues tax credit certificates 
under an arrangement referred to in subsection 25 (9), 
order the corporation to stop issuing tax credit certificates 
in respect of Class A shares issued by the corporation 
after the date of the order until the corporation provides 
proof to the satisfaction of the Minister that the corpora- 
tion is in compliance with sections 17 and 18.1. 1996, 
c294s: 13'(2): 


Penalty 


(5) A corporation shall pay to the Minister a penalty 
equal to twice the amount of all investment corporation 
tax credits for which it issues tax credit certificates in 
respect of Class A shares issued at a time when the corpo- 
ration is not in compliance with section 17 or 18.1 or is 
considered under clause (3) (a) not to be in compliance 
with either of those sections. 1999, c. 9, s. 64 (3). 


Declaration of non-application 


(5.1) The Minister may declare that subsections (3), (4) 
and (5) do not apply to a corporation if the corporation 
has reduced its tax liability under subsection 28 (3) for a 
calendar year to nil as a result of a reduction described in 
paragraph 2 of subsection 24.1 (3). 1998, c. 34, s. 22; 
1999, c. 9, s. 64 (4). ’ 


Same 


(5.2) The declaration applies with respect to such pe- 
riod as the Minister specifies, but the period shall expire 
no earlier than the end of the calendar year after the cal- 
endar year referred to in subsection (5.1). 


Revocation of declaration 


(5.3) The Minister may revoke the declaration if the 
Minister considers that the corporation set aside funds as 
described in subsection 24.1 (1) for the primary purpose 
of avoiding the application of subsections (3), (4) and (5). 


Penalty upon revocation 


(5.4) If the Minister revokes the declaration, the corpo- 
ration shall pay a penalty equal to the total amount of all 
investment corporation tax credits for which it issued tax 
credit certificates while the declaration was in effect. 
[90S cnoan sel. 


(6) REPEALED: 1999, c. 9, s. 64 (5). 


Saving 


(7) If a labour sponsored investment fund corporation 
can provide proof to the satisfaction of the Minister that a 
tax credit certificate in respect of a tax credit was issued 
at a time when the corporation was in compliance with 
sections 17 and 18.1, the amount of any penalty payable 
under this section shall be determined without reference 
to the tax credit. 


N 


Ordre de cesser de délivrer des certificats 


(4) Si le ministre est d’avis que le fonds 
d’investissement des travailleurs ne se conforme pas a 
Varticle 17 ou 18.1 4 un moment quelconque, il peut ces- 
ser de délivrer des certificats de crédit d’impét a l’égard 
d’actions de catégorie A émises par le fonds aprés ce 
moment-la ou, si celui-ci délivre de tels certificats aux 
termes d’une entente visée au paragraphe 25 (9), ordonner 
qu’il cesse de délivrer de tels certificats a4 l’égard 
d’actions de catégorie A qu’il émet aprés la date de 
Pordre jusqu’a ce qu’il prouve, a la satisfaction du minis- 
tre, qu’il se conforme aux articles 17 et 18.1. 1996, chap. 
29. Dato). 


Pénalité 


(5) Le fonds paie au ministre une pénalité égale au 
double du montant total des crédits d’impét accordés aux 
corporations d’investissement pour lesquels il délivre des 
certificats de crédit d’impot a l’égard d’actions de catégo- 
rie A émises alors qu’il ne se conforme pas a I’article 17 
ou 18.1 ou qu’il est considéré comme ne s’y conformant 
pas aux termes de l’alinéa (3) a). 1999, chap. 9, par. 64 
(3). 


Déclaration de non-application 


(5.1) Le ministre peut déclarer que les paragraphes (3), 
(4) et (5) ne s’appliquent pas a un fonds si celui-ci a ra- 
mené a zéro |’imp6t qu’il doit payer aux termes du para- 
graphe 28 (3) pour une année civile par suite d’une réduc- 
tion prévue a la disposition 2 du paragraphe 24.1 (3). 
1998, chap. 34, art. 22; 1999, chap. 9, par. 64 (4). 

Idem 

(5.2) La déclaration s’applique a l’égard de la période 

que le ministre précise, mais celle-ci ne doit pas prendre 


fin avant la fin de l’année civile qui suit celle mentionnée 
au paragraphe (5.1). 


Révocation de la déclaration 


(5.3) Le ministre peut révoquer la déclaration s’il es- 
time que le fonds affecte les sommes visées au paragra- 
phe 24.1 (1) dans le but principal de se soustraire a 
l’application des paragraphes (3), (4) et (5). 


Pénalité découlant de la révocation 


(5.4) Si le ministre révoque la déclaration, le fonds paie 
une pénalité égale au montant total des crédits d’impot 
accordés aux corporations d’investissement au titre des- 
quels il a délivré des certificats de crédit d’imp6t pendant 
que la déclaration était en vigueur. 1998, chap. 34, art. 
jap 


(6) ABROGE : 1999, chap. 9, par. 64 (5). 
Exception 


(7) Si le fonds d’investissement des travailleurs peut 
prouver, a la satisfaction du ministre, qu’un certificat de 
crédit d’impot a l’égard d’un crédit d’impot a été délivré a 
un moment ov il se conformait aux articles 17 et 18.1, la 
pénalité payable aux termes du présent article est calculee 
sans tenir compte de ce crédit. 
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Section 31 does not apply 


(8) Section 31 does not apply to any action taken by the 
Minister under this section. 1996, c. 24, s. 8. 


Revocation of registration of corporation 


26. (1) Subject to section 31, the Minister may revoke 
the registration of an investment corporation if, 


(a) the investment corporation is registered under Part 
II or III and fails to maintain the required level of 
eligible investments; 


(b) the investment corporation fails to meet the re- 
quirements imposed by its articles; 


(b.1) the investment corporation fails to comply with 
section 14.1; 


(c) the investment corporation is registered under Part 
II and becomes a party to a transaction or a series 
of transactions that result or would result in a direct 
or indirect change of control of the investment cor- 
poration, including an amalgamation, merger, ar- 
rangement or winding-up of the corporation, 
unless, 


(i) the date of the transaction or the first transac- 
tion in the series of transactions is at least five 
years after the last date on which a Class A 
share was issued by the corporation, or 


(ii) the action has been approved in advance by 
the Minister of Economic Development, 
Trade and Tourism; 


(d) the investment corporation fails. to comply with or 
contravenes this Act or the regulations; 


(e) the Minister is of the opinion that the investment 
corporation, its officers, directors or shareholders, 
or the employee organization or a community 
sponsor connected with it, are conducting their 
business or affairs in a manner that is contrary to 
the spirit and intent of this Act or for the purpose 
of enabling a person to obtain a tax credit or in- 
vestment credit to which the person would not oth- 
erwise be entitled; or 


(f) the corporation is an employee ownership labour 
sponsored venture capital corporation and the cor- 
poration is no longer in compliance with its ap- 
proved business plan. 1992, c. 18, s. 26 (1); O.C. 
354/935) 1994 calF, s..895 1997 5c 43esched.C, 
ss. 16223.61) 22001 .c:2345517, 


Ministerial discretion 


(2) If an investment corporation does not comply with 
this Act or the regulations, but the Minister is of the opin- 
ion that the corporation is meeting the spirit and intent of 
this Act, the Minister may, for such time as the Minister 
considers appropriate, refrain from revoking the registra- 
tion of the corporation. 1992, c. 18, s. 26 (2); 1997, c. 43, 
sched: Gis. 234 1): 


Non-application de I’art. 31 


(8) L’article 31 ne s’applique pas aux mesures prises 
par le ministre aux termes du présent article. 1996, chap. 
24, art. 8. 


Révocation de |’inscription de la corporation 


26. (1) Sous réserve de l’article 31, le ministre peut 
révoquer |’inscription d’une corporation d’investissement 
si, selon le cas : 


a) la corporation d’investissement est inscrite aux 
termes de la partie II ou III et ne maintient pas le 
niveau exigé d’investissements admissibles; 


b) la corporation d’investissement ne satisfait pas aux 
exigences imposées par ses statuts; 


b.1) la corporation d’investissement ne se conforme pas 
a l’article 14.1; 


c) la corporation d’investissement est inscrite aux 
termes de la partie II et devient partie a une tran- 
saction ou a une série de transactions qui donne ou 
donnerait lieu 4 un changement de contrdéle direct 
ou indirect de cette corporation, notamment une 
unification, une fusion, un arrangement ou la liqui- 
dation de la corporation, sauf si, selon le cas : 


(i) la date de la transaction ou de la premiere 
transaction de la série tombe au moins cinq 
ans apres la date de la derniere émission 
d’une action de catégorie A de la corporation, 


(ii) la mesure a été approuvée au préalable par le 
ministre du Développement économique, du 
Commerce et du Tourisme, 


d) la corporation d’investissement ne se conforme pas 
a la présente loi ou aux réglements ou y contre- 
vient; 


e) le ministre est d’avis que la _ corporation 
d’investissement, ses dirigeants, ses administra- 
teurs ou ses actionnaires, ou _ 1|’association 
d’employés ou un commanditaire communautaire 
qui y est attaché, exercent leurs activités commer- 
ciales ou dirigent leurs affaires d’une maniére 
contraire a l’esprit et a l’objet de la présente loi ou 
dans le but de permettre a une personne d’obtenir 
un crédit d’impét ou un crédit a l’investissement 
auquel elle n’aurait pas droit par ailleurs; 


f) la corporation est une corporation a capital de ris- 
que de travailleurs de type actionnariat qui ne se 
conforme plus a son plan d’entreprise approuve. 
1992, chap. 18, par. 26 (1); décret n° 354/93; 1994, 
chap. 17, art. 89; 1997, chap. 43, annexe C, art. 16 
et par: 23, (1)22001, chap.23, art. 17; 


Pouvoir discrétionnaire du ministre 


(2) Le ministre peut, pour la période qu’il estime ap- 
propriée, surseoir a la révocation de |’inscription d’une 
corporation d’investissement qui ne se conforme pas aux 
dispositions de la présente loi ou des réglements, mais 
qui, a son avis, respecte l’espmit et l’objet de la présente 
loi. 1992, chap. 18, par. 26 (2); 1997, chap. 43, annexe C, 
par. 23 (1). 
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Surrender of registration 


(3) Upon the request of a corporation registered under 
this Act, the Minister may accept the surrender of the 
registration of the corporation if, 


(a) the corporation pays to the Minister the amount, if 
any, required to be paid under section 27; 


(a.1) the corporation pays an amount equal to the 
amount, if any, that would be owing under subsec- 
tion 28 (3) calculated as if the year has ended im- 
mediately before the corporation’s registration is 
surrendered; and 


(b) the corporation files with the Minister the pre- 
scribed information and meets all other prescribed 
conditions. 1992, c. 18, s. 26 (3); 1999, c. 9, s. 65. 


Payment of tax credits, special cases 


27. (1) An employee ownership labour sponsored ven- 
ture capital corporation whose registration is revoked by 
the Minister, that makes a request under section 26 to 
surrender its registration under this Act or that proposes 
to wind up or dissolve, shall immediately pay to the Min- 
ister an amount of money equal to the lesser of, 


(a) the total amount of all tax credits for which tax 
credit certificates were issued or may be issued un- 
der this Act in respect of all Class A shares of the 
corporation then outstanding which were issued 
within the five years immediately preceding the 
date of the revocation, the surrender of registration 
or the winding up or dissolution; or 


(b) the total amount that would be determined for the 
purposes of clause (a) as the total amount of all tax 
credits in respect of the Class A shares referred to 
in clause (a) if the equity capital received by the 
investment corporation on the issue of each of the 
shares had been an amount equal to the fair market 
value of the share at the date of the revocation of 
registration, the surrender of registration or the 
winding up or dissolution, and not the amount of 
equity capital actually received by the corporation. 
19995 cals. asi 2h0)y 199943; “Sched. C, 
Soak Algae (1): 


Repayment of tax credits 


(2) A labour sponsored investment fund corporation 
whose registration is revoked by the Minister shall imme- 
diately pay to the Minister an amount of money equal to 
the lesser of, 


(a) the total amount of all tax credits for which tax 
credit certificates were issued or may be issued un- 
der this Act in respect of, 


(i) all Class A shares of the corporation then 
outstanding that were issued and paid for be- 
fore May 7, 1996 and within the five years 
immediately preceding the date of revocation, 


Renonciation a l’inscription 


(3) A la demande d’une corporation inscrite aux ter- 
mes de la présente loi, le ministre peut accepter la renon- 
ciation de celle-ci a son inscription si elle remplit les 
conditions suivantes : 


a) elle verse au ministre, le cas échéant, la somme 
exigible en vertu de l’article 27; 


a.l) elle paie une somme égale au montant éventuel 
qu’elle devrait aux termes du paragraphe 28 (3), 
calculé comme si l’année s’était terminée 
immédiatement avant le moment ot elle renonce a 
son inscription; 


b) elle dépose aupres du ministre les renseignements 
prescrits et remplit les autres conditions prescrites. 
1992, chap. 18, par. 26 (3); 1999, chap. 9, art. 65. 


Paiement des crédits d’impét, cas particuliers 


27. (1) La corporation a capital de risque de travail- 
leurs de type actionnariat dont l’inscription est révoquée 
par le ministre, qui demande, aux termes de I’article 26, 
de renoncer a son inscription aux termes de la présente loi 
ou qui envisage sa liquidation ou sa dissolution paie im- 
médiatement au ministre un montant égal au moins élevé 
des montants suivants : 


a) le montant total des crédits d’imp6t au titre des- 
quels des certificats de crédit d’imp6t lui ont été ou 
peuvent lui étre délivrés aux termes de la présente 
loi relativement a toutes les actions de catégorie A 
en circulation qui ont été émises dans les cing ans 
précédant la date de révocation de 1’inscription, de 
renonciation a celle-ci, de liquidation ou de disso- 
lution; 


b) le montant total qui, pour l’application de l’alinéa 
a), correspondrait au montant total des crédits 
d’imp6t au titre des actions de catégorie A dont il 
est question a l’alinéa a) si le montant de capital de 
risque recu par la corporation a |’émission de cha- 
cune des actions était égal a la juste valeur mar- 
chande de l’action a la date de révocation de 
l’inscription, de renonciation a celle-ci, de liquida- 
tion ou de dissolution, et non pas au montant de 
capital de risque effectivement recu par la corpora- 
tion. 1992, chap. 18, par. 27 (1); 1997, chap. 43, 
annexe C, par. 17 (1) et 23 (1). 


Remboursement des crédits d’impét 


(2) Le fonds d’investissement des travailleurs dont 
l’inscription est révoquée par le ministre paie immeédia- 
tement a celui-ci un montant égal au moins élevé des 
montants suivants : 


a) le montant total des crédits d’impdt au titre des- 
quels des certificats de crédit d’impét lui ont été ou 
peuvent lui étre délivrés aux termes de la présente 
loi relativement aux actions suivantes : 


(i) toutes ses actions de catégorie A en circula- 
tion qui ont été émises et libérées avant le 7 
mai 1996 et dans les cing ans qui précédent la 
date de révocation de |’inscription, de renon- 
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surrender of registration, winding up or disso- 
lution, and 


(ii) all Class A shares of the corporation then 
outstanding that were issued and paid for after 
May 6, 1996 and within eight years immedi- 
ately preceding the date of the revocation, 
surrender of registration, winding up or disso- 
lution; or 


(b) the total amount that would be determined for the 
purposes of clause (a) as the total amount of all tax 
credits in respect of the Class A shares referred to 
in clause (a) if the equity capital received by the 
labour sponsored investment fund corporation on 
the issue of each of the shares had been an amount 
equal to the fair market value of the share at the 
date of the revocation, surrender of registration, 
winding up or dissolution, and not the amount of 
equity capital actually received by the corporation. 
1997... C143, a schedsC tec ni/:(2); O99 eno, 
s. 66 (1). 


Same 


(2.1) A labour sponsored investment corporation that 
makes a request under section 26 to surrender its registra- 
tion under this Act or that proposes to wind up or dissolve 
shall immediately pay to the Minister an amount of 
money equal to the total of all amounts, each of which is 
the amount in respect of a Class A share of the capital 
stock of the particular corporation outstanding immedi- 
ately before the particular time that is determined using 
the formula, 


AxB 
in which, 
Sa No 1S, 


(a) if the original acquisition of the share was 
before May 7, 1996 and less than five years 
before the particular time, 4 per cent of the 
consideration received by the particular cor- 
poration for the issue of the share, 


(b) if the original acquisition of the share was 
after May 6, 1996 and less than eight years 
before the particular time, 1.875 per cent of 
the consideration received by the particular 
corporation for the issue of the share, and 


(c) in any other case, nil; and 
bad © he iS, 


(a) if the original acquisition of the share was 
before May 6, 1996, the number obtained 
when the number of whole years throughout 
which the share was outstanding before the 
particular time is subtracted from five, and 


(b) in any other case, the number obtained when 
the number of whole years throughout which 
the share was outstanding is subtracted from 
eight. 1999, c. 9, s. 66 (2). 


(3) REPEALED: 1994, c. 17, s. 90. 


ciation a celle-ci, de liquidation ou de dissolu- 
tion, 


(ii) toutes ses actions de catégorie A en circula- 
tion qui ont été émises et libérées apres le 6 
mai 1996 et dans les huit ans qui précédent la 
date de révocation de l’inscription, de renon- 
ciation a celle-ci, de liquidation ou de dissolu- 
tion; 


b) le montant total qui, pour l’application de l’alinéa 
a), correspondrait au montant total des crédits 
d’imp6t au titre des actions de catégorie A dont il 
est question a |’alinéa a) si le montant de capital de 
risque regu par le fonds a l’émission de chacune 
des actions était égal a la juste valeur marchande 
de l’action a la date de révocation de 1’inscription, 
de renonciation a celle-ci, de liquidation ou de dis- 
solution, et non pas au montant de capital de risque 
effectivernent recu par le fonds. 1997, chap. 43, 
annexe C, par. 17 (2); 1999, chap. 9, par. 66 (1). 


Idem 


(2.1) Le fonds d’investissement des travailleurs qui 
demande, aux termes de I’article 26, de renoncer a son 
inscription aux termes de la présente loi ou qui envisage 
sa liquidation ou sa dissolution paie immédiatement au 
ministre une somme égale au total des montants représen- 
tant chacun le montant relatif 4 une action de catégorie A 
de son capital-actions, en circulation immeédiatement 
avant le moment donné, qui est calculé selon la formule 
suivante : 


AxB 
ou : 
«A» représente : 


a) si l’acquisition initiale de l’action a été effec- 
tuée avant le 7 mai 1996 et moins de cinq ans 
avant le moment donné, 4 pour cent de la 
contrepartie recue par le fonds pour 
l’émission de |’ action; 

b) si l’acquisition initiale de l’action a été effec- 
tuée aprés le 6 mai 1996 et moins de huit ans 
avant le moment donné, 1,875 pour cent de la 
contrepartie recue par le fonds pour 
l’émission de |’action; 

c) dans les autres cas, zéro; 

«B» représente : 


a) si lacquisition initiale de l’action a été effec- 
tuée avant le 6 mai 1996, le nombre obtenu 
lorsque le nombre d’années accomplies tout 
au long desquelles l’action a été en circulation 
avant le moment donné est soustrait de cinq; 


b) dans les autres cas, le nombre obtenu lorsque 
le nombre d’années accomplies tout au long 
desquelles l’action a été en circulation est 
soustrait de huit. 1999, chap. 9, par. 66 (2). 


(3) ABROGE : 1994, chap. 17, art. 90. 
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Liability of holder 


(4) If a person as the holder of a Class A share issued 
by an employee ownership labour sponsored venture 
capital corporation within the immediately preceding five 
years receives an amount in respect of the reduction of the 
stated capital account attributable to the Class A shares, 
other than by way of a redemption of the Class A shares, 
the person shall immediately pay to the Minister an 
amount of money equal to the tax credit percentage ap- 
plied to the amount so received. 


Same 


(4.1) If a person as the holder of a Class A share issued 
by a labour sponsored investment fund corporation re- 
ceives an amount in respect of the reduction of the stated 
capital account attributable to the Class A shares, the per- 
son shall immediately pay to the Minister an amount of 
money equal to the sum of, 


(a) 20 per cent of the amount received in respect of 
Class A shares issued within the immediately pre- 
ceding five years and before May 7, 1996; and 


(b) 15 per cent of the amount received in respect of 
Class A shares issued within the immediately pre- 
ceding eight years and after May 6, 1996. 


Liability of corporation 


(5) The investment corporation is jointly and severally 
liable with its shareholder for all amounts payable by the 
shareholder under this section and is entitled to deduct or 
withhold from any amount paid or payable to the share- 
holder or to otherwise recover from the shareholder all 
amounts paid by it under this section. 


Reduction of liability 


(6) An amount required by the articles of an investment 
corporation to be deducted and remitted to the Minister 
on the redemption of a Class A share of the corporation 
may be reduced by amounts paid under this section that 
may reasonably be considered to relate to the share being 
redeemed. 1997, c. 43, Sched. C, s. 17 (3). 


Debt to the Crown 


(7) An amount required to be paid to the Minister under 
this Act is a debt due to the Crown in right of Ontario. 
1992 > ¢5 183:s..27 (7): 


Rebate of payments to the Minister 


(8) If the Minister is satisfied that an investor has not 
received all or part of the benefit of an investment corpo- 
ration tax credit under the Income Tax Act or a tax credit 
under section 127.4 of the Income Tax Act (Canada), the 
Minister may make a rebate or payment of all or part of 
any amount paid or payable to the Minister under this 
Act, in respect of Class A shares to which the tax credit 
relates, in such amount and to such person or persons as 
the Minister considers to be entitled to receive the rebate 
or payment. 1992, c. 18, s. 27 (8); 1997, c. 43, Sched. C, 
s. 23 (2); 1999, c. 9, s. 66 (3). 


Responsabilité du détenteur 


(4) Si une personne, a titre de détenteur d’une action de 
catégorie A émise par une corporation a capital de risque 
de travailleurs de type actionnariat dans les cing ans qui 
précédent, recoit un montant a l’égard de la réduction du 
compte capital déclaré imputable aux actions de catégorie 
A, autrement que par voie de rachat de ces actions, elle 
paie immédiatement au ministre un montant égal au pour- 
centage de crédit d’imp6t appliqué au montant recu. 


Idem 


(4.1) Si une personne, a titre de détenteur d’une action 
de catégorie A émise par un fonds d’investissement des 
travailleurs recoit un montant a l’égard de la réduction du 
compte capital déclaré imputable aux actions de catégorie 
A, elle paie immédiatement au ministre un montant égal a 
ce qui suit : 


a) 20 pour cent du montant recu a l’égard des actions 
de catégorie A émises dans les cing ans qui préceé- 
dent mais avant le 7 mai 1996; 


b) 15 pour cent du montant recu a l’égard des actions 
de catégorie A émises dans les huit ans qui précé- 
dent mais apres le 6 mai 1996. 


Responsabilité de la corporation 


(S) La corporation d’investissement et |’actionnaire 
sont solidairement redevables des montants payables par 
ce dernier aux termes du présent article. La corporation a 
le droit de déduire ou de retenir les montants qu’elle paie 
aux termes du présent article de tout montant qu’elle a 
payé ou doit payer a l’actionnaire ou de les recouvrer de 
lui par quelque autre moyen. 


Réduction de la responsabilité 


(6) Le montant dont les statuts d’une corporation 
d’investissement exigent la déduction et le versement au 
ministre au rachat d’une action de catégorie A de la cor- 
poration peut étre réduit des montants payés aux termes 
du présent article qui peuvent raisonnablement étre consi- 
dérés comme se rapportant a l’action faisant l’objet du 
rachat. 1997, chap. 43, annexe C, par. 17 (3). 


Créance de la Couronne 


(7) Tout montant payable au ministre aux termes de la 
présente loi constitue une créance de la Couronne du chef 
de l’Ontario. 1992, chap. 18, par. 27 (7). 


Remboursement d’un paiement par le ministre 


(8) Si le ministre est convaincu qu’un investisseur n’a 
pas recu tout ou partie du crédit d’imp6t accordé aux cor- 
porations d’investissement aux termes de la Loi de 
l’impét sur le revenu ou de V’article 127.4 de la Loi de 
l’impét sur le revenu (Canada), il peut rembourser ou 
payer tout ou partie d’un montant qui lui est payé ou 
payable aux termes de la présente loi au titre des actions 
de catégorie A auxquelles se rapporte le crédit d’impot. 
Le ministre remet le remboursement ou le paiement, jus- 
qu’a concurrence du montant qu’il estime approprié, a la 
ou aux personnes qui y ont droit a son avis. 1992, chap. 
18, par. 27 (8); 1997, chap. 43, annexe C, par. 23 (2); 
1999, chap. 9, par. 66 (3). 
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Notice of amalgamation or merger, etc. 


27.1 (1) A labour sponsored investment fund corpora- 
tion that has issued Class A shares shall notify the Minis- 
ter in writing if it proposes an amalgamation or merger. 


Same 


(2) The notice must be given at least 30 days before 
the proposed amalgamation or merger and it must be ac- 
companied by such information and documents as the 
Minister may request. 


Effect of amalgamation or merger 


(3) The following rules apply if at least one of the cor- 
porations that is amalgamating or merging is a labour 
sponsored investment fund corporation immediately be- 
fore the amalgamation or merger: 


1. For the purposes of this Act, the new corporation 
shall be deemed to be the same corporation as, and 
a continuation of, each predecessor corporation. 


2. The new corporation shall be deemed to have been 
registered under Part III on the earliest date on 
which any of the predecessor corporations was reg- 
istered under this Act. 


3. For the purposes of this Act, the new corporation 
shall be deemed to have issued all Class A shares 
issued by a predecessor corporation for the amount 
of equity capital received by the predecessor cor- 
poration on the issue of those shares. 


4. If a predecessor corporation was authorized to is- 
sue a Class of shares to which subclause 14 (1) (c) 
(111) applies, the new corporation shall be deemed 
to have received the Minister’s approval to issue 
substantially similar shares at the time of the amal- 
gamation or merger. 


5. Each of the new shares issued by the new corpora- 
tion upon the amalgamation or merger in replace- 
ment of shares that were issued by a predecessor 
corporation shall be deemed to have been issued at 
the time that the predecessor corporation issued the 
replaced shares. 


Effect of certain types of non-compliance 


(4) The rules set out in subsection (5) apply, 


(a) if, immediately after the amalgamation or merger, 
the articles of the new corporation do not meet the 
requirements of clause 14 (1) (c), (d) or (f) or sub- 
section 14.1 (1); 


(b) if the new corporation does not comply with sub- 
section 13 (1); 


(c) if, immediately before the amalgamation or 
merger, the registration of a predecessor corpora- 
tion under this Act was revoked; or 


(d) if the new corporation distributed any property 
other than its Class A shares to shareholders in ex- 
change for Class A shares of a predecessor corpo- 
ration. 


Avis de fusion et effets 


27.1 (1) Le fonds d’investissement des travailleurs qui 
a émis des actions de catégorie A et qui envisage une fu- 
sion en avise le ministre par écrit. 


Idem 


(2) L’avis est donné au moins 30 jours avant la fusion 
envisagée et est accompagné des renseignements et do- 
cuments que demande le ministre. 


Effet de la fusion 


(3) Les régles suivantes s’appliquent si au moins une 
des corporations qui fusionnent est un _ fonds 
d’investissement des travailleurs immédiatement avant la 
fusion : 


1. Pour Vapplication de la présente loi, la nouvelle 
corporation est réputée étre la méme corporation 
que chaque corporation remplacée et en étre la 
continuation. 


2. La nouvelle corporation est réputée avoir été ins- 
crite aux termes de la partie III a la premiére date a 
laquelle l’une ou |’autre des corporations rempla- 
cées a été inscrite aux termes de celle-ci. 


3. Pour l’application de la présente loi, la nouvelle 
corporation est réputée avoir émis toutes les ac- 
tions de catégorie A émises par une corporation 
remplacée pour le montant de capital de risque re- 
cu par celle-ci a l’émission de ces actions. 


4. Si une corporation remplacée était autorisée a 
émettre une catégorie d’actions a_ laquelle 
s’applique le sous-alinéa 14 (1) c) (iii), la nouvelle 
corporation est réputée avoir été autorisée par le 
ministre a émettre des actions essentiellement 
semblables au moment de la fusion. 


5. Chacune des nouvelles actions qu’émet la nouvelle 
corporation au moment de la fusion en remplace- 
ment de celles émises par une corporation rempla- 
cée est réputée avoir été émise au moment ou la 
corporation remplacée a émis les actions rempla- 
Cees: 


Effet de certaines formes de non-conformité 


(4) Les régles énoncées au paragraphe (5) s’appliquent 
si, selon le cas : 


a) immeédiatement aprés la fusion, les statuts de la 
nouvelle corporation ne satisfont pas aux exigences 
de l’alinéa 14 (1) c), d) ou f) ou du paragraphe 14.1 
(1); 

b) la nouvelle corporation ne se conforme pas au pa- 
ragraphe 13 (1); 


c) immédiatement avant la fusion, |’inscription d’une 
corporation remplacée aux termes de la présente loi 
a été révoquée; 

d) la nouvelle corporation a distribué des biens autres 
que ses actions de catégorie A aux actionnaires en 
échange d’actions de catégorie A d’une corpora- 
tion remplacée. 
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Same 


(5) Subject to subsection (6), the following rules apply 
in any of the circumstances described in subsection (4): 


1. The new corporation shall be deemed to have sur- 
rendered its registration under this Act immedi- 
ately after the amalgamation or merger. 


2. The new corporation shall promptly pay to the 
Minister the amount of money that each predeces- 
sor corporation would have been required to pay 
under subsection 27 (2.1) if it had surrendered its 
registration under this Act immediately before the 
amalgamation or merger. 


Exception 


(6) The Minister may exempt a new corporation from 
all or part of subsection (5) upon such conditions as he or 
she considers appropriate. 


Definitions 


(7) In this section, 


“new corporation” means the corporation that results 
from the amalgamation or merger of a predecessor cor- 
poration and one or more other corporations; (“nou- 
velle corporation”) 


“predecessor corporation” means a corporation that is 
amalgamated or merged and that is or was a labour 
sponsored investment fund corporation. (“corporation 
Lemplacec j0 1999... 9's. 07. 


Notice of dissolution, etc. 


27.2 (1) A labour sponsored investment fund corpora- 
tion that has issued Class A shares shall notify the Minis- 
ter in writing if it proposes to dissolve or wind up. 


Same 


(2) The notice must be given at least 30 days before 
the proposed dissolution or wind-up and it must be ac- 
companied by such information and documents as the 
Minister may request. 1999, c. 9, s. 67. 


Investment level tax 


28. (1) An employee ownership labour sponsored ven- 
ture capital corporation that does not meet or maintain the 
level of eligible investments required by section 9 to be 
held by the corporation at the end of a particular fiscal 
year shall immediately pay to the Minister a tax for the 
year equal to the amount determined using the formula, 


T =(Ax20/100)-B 


where, 


“T” is the tax payable under this subsection; 


“A” is the amount by which the amount of the corpora- 
tion’s equity capital received on the issue of its 
Class A shares that is required by this Act to be 
maintained in eligible investments as of the end of 
the fiscal year exceeds the total of all amounts, 


Idem 


(5) Sous réserve du paragraphe (6), les régles suivantes 
s’appliquent dans les circonstances visées au paragraphe 
(4): 


1. La nouvelle corporation est réputée avoir renoncé a 
son inscription aux termes de la présente loi immé- 
diatement aprés la fusion. 


2. La nouvelle corporation paie promptement au mi- 
nistre la somme que chaque corporation remplacée 
aurait été tenue de payer aux termes du paragraphe 
27 (2.1) si elle avait renoncé a son inscription aux 
termes de la présente loi immédiatement avant la 
fusion. 


Exemption 


(6) Le ministre peut exempter une nouvelle corporation 
de l’application de tout ou partie du paragraphe (5) aux 
conditions qu’il estime appropriées. 


Définitions 


(7) Les définitions qui suivent s’appliquent au présent 
article. 


«corporation remplacée» Corporation qui fusionne et qui 
est ou était un fonds d’investissement des travailleurs. 
(«predecessor corporation») 


«nouvelle corporation» La corporation issue de la fusion 
d’une corporation remplacée et d’une ou de plusieurs 
autres corporations. («new corporation») 1999, chap. 
9, art. 67. 


Avis de liquidation ou de dissolution 


27.2 (1) Le fonds d’investissement des travailleurs qui 
a émis des actions de catégorie A et qui envisage sa liqui- 
dation ou sa dissolution en avise le ministre par écrit. 


Idem 


(2) L’avis est donné au moins 30 jours avant la liquida- 
tion ou la dissolution envisagée et est accompagné des 
renseignements et documents que demande le ministre. 
1999, chap. 9, art. 67. 


Imp6t en cas d’investissements insuffisants 


28. (1) La corporation a capital de risque de travail- 
leurs de type actionnariat qui n’acquiert pas ou ne 
conserve pas le niveau d’investissements admussibles que 
l’article 9 l’oblige a détenir a la fin d’un exercice donné 
paie immédiatement au ministre pour |’exercice un impot 
égal au montant calculé selon la formule suivante : 


T =(Ax20/100)-B 


ou: 

«T» représente |’imp6t payable aux termes du présent 
paragraphe; 

«A» représente l’excédent du montant de capital de 
risque que la corporation a recu a |’Emission de ses 
actions de catégorie A et que la présente loi 


loblige 4 conserver dans des investissements ad- 
missibles a la fin de l’exercice sur le total de tous 
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each of which is the cost to the corporation of an 
eligible investment held by the corporation at the 
end of the fiscal year; and 


“B” is the amount of any tax paid by the corporation 
under this subsection in respect of any preceding 
year that has not been rebated to the corporation 
under subsection (2). 1996, c. 29, s. 14 (2); 1999, 
c. 9, s. 68 (1). 


Rebate 


(2) Upon receipt of an application from an investment 
corporation that has paid a tax under subsection (1) in 
respect of a fiscal year, the Minister may rebate the tax 
without interest to the corporation if, 


(a) the application is received within three years after 
the end of the fiscal year in respect of which the 
tax was imposed; and 


(b) the Minister is satisfied that no later than the end of 
the second fiscal year ending after the fiscal year in 
respect of which the tax was imposed the invest- 
ment corporation maintained throughout a full fis- 
cal year and continues to maintain the level of eli- 
gible investments required by this Act to be main- 
tained by the corporation. 1992, c. 18, s. 28 (2); 
1997, cease sched: Cus? 37(1). 


Investment level tax, 
labour sponsored investment fund corporation 


(3) A labour sponsored investment fund corporation 
that does not meet or maintain the level of eligible in- 
vestments required by section 17 to be held by the corpo- 
ration at the end of a particular calendar year or that does 
not comply with the investment restrictions and meet the 
requirements for eligible investments specified by section 
18.1 shall pay to the Minister a tax for the year equal to 
the amount by which the greater of, 


(a) 15 per cent of the amount by which the amount of 
the corporation’s equity capital received on the is- 
sue of its Class A shares that is required by this Act 
to be maintained in eligible investments as of the 
end of the calendar year exceeds the total of all 
amounts, each of which is the cost to the corpora- 
tion of an eligible investment held by the corpora- 
tion at the end of the calendar year; and 


(b) the aggregate of, 
(1) "REPBATED: 2001"'C: 207s, lol). 


(a.1) 15 per cent of the amount by which “C” ex- 
ceeds “D” where, 


“C” is the amount invested by the corpora- 
tion during the calendar year in eligible 
businesses that are listed companies, 
and 


“D” is the limit on investments in listed 
companies that is imposed by subsec- 
tion 18.1 (5), and 


les montants dont chacun représente le cout, pour 
la corporation, des investissements admissibles 
qu’elle détient a la fin de l’exercice; 


«B» représente le montant de l’imp6t que la corporation 
a payé aux termes du présent paragraphe a |’égard 
d’un exercice précédent et qui ne lui a pas été rem- 
boursé en vertu du paragraphe (2). 1996, chap. 29, 
par. 14 (2); 1999, chap. 9, par. 68 (1). 


Remboursement 


(2) Dés qu'il recgoit la demande d’une corporation 
d’investissement qui a payé l’impot prévu au paragraphe 
(1) pour l’exercice, le ministre peut rembourser |’impéot a 
la corporation, sans intéréts, si les conditions suivantes 
sont réunies : 


a) le ministre recoit la demande dans les trois ans qui 
suivent la fin de l’exercice pour lequel |’imp6ét a 
été établi; 

b) le ministre est convaincu qu’au plus tard a la fin du 
deuxieme exercice se terminant aprés celui pour 
lequel l’impot a été établi, la corporation a conser- 
vé pendant tout un exercice et continue de conser- 
ver le niveau d’investissements admissibles que la 
présente loi l’oblige 4 conserver. 1992, chap. 18, 
par. 28 (2); 1997, chap. 43, annexe C, par. 23 (1). 


Imp6t en cas d’investissements insuffisants : 
fonds d’investissement des travailleurs 


(3) Le fonds d’investissement des travailleurs qui 
n’acquiert pas ou ne conserve pas le _ niveau 
d’investissements admissibles que l’article 17 l’oblige a 
détenir a la fin d’une année civile donnée ou qui ne res- 
pecte pas les restrictions a l’investissement et ne satisfait 
pas aux exigences en matiére d’investissements admissi- 
bles précisées a l’article 18.1 paie au ministre pour 
Pannée un impot égal a l’excédent du plus élevé des mon- 
tants suivants : 


a) 15 pour cent de l’excédent du montant de capital 
de risque que le fonds a regu a |’€mission de ses 
actions de catégorie A et que la présente loi 
loblige a conserver dans des investissements ad- 
missibles a la fin de l’année civile sur le total de 
tous les montants dont chacun représente le cott, 
pour le fonds, des investissements admissibles 
qu’il détient a la fin de l’année; 

b) le total des montants suivants : 

(1) ABROGE : 2001, chap. 23, par. 18 (1). 


(i.1) 15 pour cent de l’excédent de «C» sur «D», 
ou : 


«Cy» représente le montant que le fonds a 
investi au cours de l’année civile dans 
des entreprises admissibles qui sont des 
sociétés cotées, 


«D» représente le plafond des investisse- 
ments dans des_ sociétés  cotées 
qu’impose le paragraphe 18.1 (5), 
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(ii) 15 per cent of the amount by which the 
amount of the corporation’s equity capital re- 
ceived on the issue of Class A shares after 
May 6, 1996 that is required by subsection 
18.1 to be invested at the end of the calendar 
year in eligible businesses that are small busi- 
nesses exceeds the total of all amounts, each 
of which is a cost to the corporation of an eli- 
gible investment in an eligible business that is 
a small business held by the corporation at the 
end of the calendar year, 


exceeds, 


(c) the amount of any tax paid by the corporation un- 
der this subsection, other than an amount described 
in subclause 28 (3) (b) (i.1), in respect of any pre- 
ceding year that has not been rebated to the corpo- 
ration under subsection (4). 1996, c. 29, s. 14 (4); 
1999 "G79; 89084245); 2001Sc. 2375.18 (1-3). 


Same 


(3.1) The corporation shall pay the tax required by 
subsection (3) no later than the day on which it is required 
to give the Minister the certificate required by subsection 
25.1 (1) or the information required by subsection 25.1 
(2), whichever applies. 1999, c. 9, s. 68 (4). 


Rebate 


(4) Upon receipt of an application from a labour spon- 
sored investment fund corporation that has paid a tax un- 
der subsection (3) with respect to a calendar year, the 
Minister may rebate the tax without interest to the corpo- 
ration if, 


(a) the application is received within three years after 
the end of the calendar year with respect to which 
the tax was imposed; and 


(b) the Minister is satisfied that the corporation is 
maintaining the level of eligible investments re- 
quired by section 17 and is complying with the in- 
vestment restrictions and meeting the requirements 
for eligible investments specified by section 18.1. 
1996, c. 29, s. 14 (4); 1998, c. 34, s. 23; 1999, c. 9, 
s. 68 (5). 


Definitions 


(5) In this section, 


“listed company” and “small business” have the same 
meaning as in subsection 18.1 (1). 2001, c. 23, 
s. 18 (4). 


Investment level tax, shareholder in community small business 
investment corporation 


28.1 (1) Subject to subsection (1.1), a shareholder in a 
community small business investment fund corporation 
that does not meet the level of eligible investments re- 
quired by section 18.7 to be held by the corporation at the 
end of a particular year shall immediately pay to the Min- 
ister a tax for the year equal to the amount determined 
using the formula, 


(11) 15 pour cent de l’excédent du montant de 
capital de risque que le fonds a recu a 
l’émission de ses actions de catégorie A aprés 
le 6 mai 1996 et que l’article 18.1 l’oblige a 
investir a la fin de l’année civile dans des en- 
treprises admissibles qui sont de petites en- 
treprises sur le total de tous les montants dont 
chacun représente le cout, pour le fonds, des 
investissements admissibles qu’il détient dans 
des entreprises admissibles qui sont de petites 
entreprises a la fin de l’année, 


SUI : 


c) le montant de l’imp6t que le fonds a payé en appli- 
cation du présent paragraphe, a |’exclusion d’un 
montant visé au sous-alinéa 28 (3) b) (i.1), a 
l’égard d’une année précédente et qui ne lui a pas 
été remboursé en vertu du paragraphe (4). 1996, 
chap. 29, par. 14 (4); 1999, chap. 9, par. 68 (2) et 
(3); 2001, chap. 23, par. 18 (1) a (3). 


Idem 


(3.1) Le fonds paie l’impét exigé par le paragraphe (3) 
au plus tard le jour ou il est tenu de remettre au ministre 
le certificat exigé par le paragraphe 25.1 (1) ou les rensei- 
gnements exigés par le paragraphe 25.1 (2), selon le cas. 
1999, chap. 9, par. 68 (4). 


Remboursement 


(4) Des qu’il recgoit la demande d’un fonds 
d’investissement des travailleurs qui a payé l’imp6t prévu 
au paragraphe (3) pour l’année civile, le ministre peut 
rembourser |’impot au fonds, sans intéréts, si les condi- 
tions suivantes sont réunies : 


a) le ministre recoit la demande dans les trois ans qui 
suivent la fin de l’année civile pour laquelle 
l’impot a été établi; 

b) le ministre est convaincu que le fonds conserve le 
niveau d’investissements admissibles exigé par 
article 17 et qu’il respecte les restrictions a 
l’investissement et satisfait aux exigences en ma- 
tiére d’investissements admissibles précisées a 
article 18.1. 1996, chap. 29, par. 14 (4); 1998, 
chap. 34, art. 23; 1999, chap. 9, par. 68 (5). 


Définitions 
(5) Les définitions qui suivent s’appliquent au présent 
article. 


«petite entreprise» et «société cotée» S’entendent au sens 
du paragraphe 18.1 (1). 2001, chap. 23, par. 18 (4). 


Impét en cas d’investissements insuffisants : actionnaire d’un fonds 
communautaire d’investissement dans les petites entreprises 


28.1 (1) Sous. réserve du _ paragraphe (1.1), 
l’actionnaire d’un fonds communautaire d’investissement 
dans les petites entreprises qui n’acquiert pas le niveau 
d’investissements admissibles que l’article 18.7 oblige le 
fonds a détenir a la fin d’une année donnée paie immeédia- 
tement au ministre pour l’année un impot égal au montant 
calculé selon la formule suivante : 
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he (CP A). | CUD 


where, 


“T” is the tax payable by the shareholder under this 
subsection; 


Spe 1S, 
(a) 15 per cent if the shareholder is a labour 
sponsored investment fund corporation, 


(b) 30 per cent if the shareholder is a qualifying 
financial institution or a specified corporation 
or insurance corporation related to the quali- 
fying financial institution for the purposes of 
section 66.1 of the Corporations Tax Act, or 


(c) 7.5 per cent if the shareholder is a qualifying 
individual or qualifying corporation; 


“A” is the amount by which, 


(a) the amount of the community small business 
investment fund corporation’s equity capital 
received on the issue of its Class A shares that 
is required by this Act to be invested in eligi- 
ble investments at the end of the year, 


exceeds, 


(b) the total of all amounts, each of which is the 
cost to the corporation of an eligible invest- 
ment held by the corporation at the end of the 
year; 


“B” is the amount of any tax paid by the shareholder 
under this subsection in respect of any prior year 
that has not been rebated to the shareholder under 
subsection (2); 


“C” is percentage of the equity capital received by the 
corporation on the issue of its Class A shares that 
are held by the shareholder; and 


“D” is the percentage of the equity capital received by 
the corporation on the issue of all Class A shares 
that are held by eligible investors. 1997, c. 43, 
Sched. C, s. 18; 1998, c. 34, s. 24 (1, 2); 1999, c. 9, 
s. 69 (1,/2). 


Maximum amount 


(1.1) A shareholder who is a qualifying individual or 
qualifying corporation is not required to pay tax under 
subsection (1) in an amount greater than $37,500 less the 
total of all amounts paid under that subsection that have 
not been rebated. 1998, c.34, s.24(3); 1999, c.9, 
s..69 (3). 


Tax rebate 


(2) Upon receipt of an application from a shareholder 
of a community small business investment fund corpora- 
tion who has paid a tax under subsection (1) with respect 
to a year, the Minister may rebate the tax without interest 


RiP eA) = Bie 7p) 


OU 


«T» représente l’impot payable par l’actionnaire aux 
termes du présent paragraphe; 


«P» représente : 


a) 15 pour cent, si l’actionnaire est un fonds 
d’investissement des travailleurs; 


b) 30 pour cent, si l’actionnaire est une institu- 
tion financiére autorisée ou une corporation 
précisée ou corporation d’assurance qui est 
liée a Jl institution pour l’application de 
article 66.1 de la Loi sur l’imposition des 
corporations; 


c) 7,5 pour cent, si l’actionnaire est un particu- 
lier admissible ou une corporation admissible; 


«A» représente le montant de l’excédent : 


a) du montant de capital de risque que le fonds 
communautaire d’investissement dans les pe- 
tites entreprises a recu a |’émission de ses ac- 
tions de catégorie A et que la présente loi 
Voblige a avoir investi dans des investisse- 
ments admissibles a la fin de l’année, 


SUI : 


b) le total de tous les montants dont chacun re- 
présente le cout, pour le fonds, des investis- 
sements admissibles qu’il détient a la fin de 


l’année; 


— 


«B» représente le montant des impdts éventuels que 
lactionnaire a payés aux termes du présent para- 
graphe a l’égard d’une année antérieure et qui ne 
lui a pas été remboursé en vertu du paragraphe (2); 


«C» représente le pourcentage du capital de risque que 
le fonds a regu a l’émission de ses actions de caté- 
gorie A qui sont détenues par |’actionnaire; 


«D» représente le pourcentage du capital de risque que 
le fonds a regu a |’émission de ses actions de caté- 
gorie A qui sont détenues par des investisseurs 
admissibles. 1997, chap. 43, annexe C, art. 18; 
1998, chap. 34, par. 24 (1) et (2); 1999, chap. 9, 
par. 69 (1) et (2). 


Montant maximal 


(1.1) L’actionnaire qui est un particulier admissible ou 
une corporation admissible n’est pas tenu de payer 
comme impot prévu au paragraphe (1) plus de 37 500 $, 
déduction faite du total des montants payés aux termes de 
ce paragraphe qui n’ont pas été remboursés. 1998, chap. 
34, par. 24 (3); 1999, chap. 9, par. 69 (3). 


Remboursement d’impot 


(2) Des qu’il recgoit la demande de l’actionnaire d’un 
fonds communautaire d’investissement dans les petites 
entreprises qui a payé l’imp6t prévu au paragraphe (1) 
pour une année, le ministre peut rembourser |’impot a 
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to the shareholder if the corporation meets the investment 
requirements for the year within the year following the 
year in respect of which the tax was imposed. 1997, 
c, 43, Sched. C; s.. 18. 


Tax payable 


29. (1) An amount payable under this Act to the Minis- 
ter or the Crown by an investment corporation or any 
other corporation shall be deemed to be a tax imposed on 
the corporation under Part II of the Corporations Tax Act, 
payable on the date the liability arises, for the purposes of 
collection and enforcement under that Act. 1992, c. 18, 
eee ie oo ie ce, chem. Ces, 23.(1). 


Corporations Tax Act applies 


(2) For the purposes of subsection (1), sections 98 to 
108 of the Corporations Tax Act apply and for the pur- 
pose, 


(a) “corporation” means person; and 


(b) “tax” means an amount payable under this Act to 
the Minister or the Crown in nght of Ontario. 
L992 Cal oeS29.(2), 


Notice of demand 


30. (1) If an amount is payable to the Minister or the 
Crown or is deemed to be so payable under this Act, the 
Minister may, by notice of demand in writing to the per- 
son by whom the payment is owing or claimed to be ow- 
ing, demand payment immediately or in such number of 
days as are specified in the demand, and, if the payment is 
not made as demanded, the Minister may recover and 
collect the amount by any of the remedies or procedures 
provided for in this Act. 


Effect 


(2) Even if an objection or other proceeding under sec- 
tion 31 has been commenced or may be commenced, 
every amount demanded under subsection (1) remains 
payable and recoverable until the demand therefor is re- 
voked in writing by the Minister. 1992, c. 18, s. 30. 


Notice of proposal by Minister 


31. (1) The Minister shall serve notice of a proposal by 
the Minister, 


(a) to refuse to register a corporation under this Act; 


(b) to revoke the registration of an investment corpora- 
tion; 


(c) REPEALED: 1999, c. 9, s. 70. 


(d) to refuse to make a rebate under section 28; or 


l’actionnaire, sans intéréts, si le fonds respecte les exigen- 
ces en matiére d’investissement pour l’année dans |’année 
qui suit celle pour laquelle l’impét a été établi. 1997, 
chap. 43, annexe C, art. 18. 


Imp6t payable 


29. (1) Le montant qu’une corporation d’inves- 
tissement ou une autre corporation doit verser au ministre 
ou a la Couronne aux termes de la présente loi est réputé 
€tre un impét établi a l’égard de la corporation aux termes 
de la partie II de la Loi sur l’imposition des corporations, 
payable a la date a laquelle nait |’ obligation, aux fins de la 
perception et du recouvrement en vertu de cette loi. 1992, 
iF 18, par. 29 (1); 1997, chap. 43, annexe C, par. 23 

te 


Application de la Loi sur l’imposition des corporations 


(2) Les articles 98 a 108 de la Loi sur l’imposition des 
corporations s’appliquent au paragraphe (1) et, a cette 
fin : 


a) le terme «corporation» s’entend d’une personne; 


b) le terme «impdt» s’entend d’un montant payable 
aux termes de la présente loi au ministre ou a la 
Couronne du chef de |’Ontario. 1992, chap. 18, 
pat.29 (2). 


Avis de réclamation 


30. (1) Si un montant est payable ou est réputé paya- 
ble au ministre ou a la Couronne aux termes de la pré- 
sente loi, le ministre peut, au moyen d’un avis de récla- 
mation écrit, adressé a la personne qui doit effectuer ce 
paiement ou a laquelle celui-ci est réclamé comme étant 
di, exiger un paiement immeédiat ou dans le nombre de 
jours précisé dans |’avis. Si le paiement n’est pas effectué 
de la maniére exigée, le ministre peut recouvrer et perce- 
voir le montant en se prévalant des recours et de la procé- 
dure prévus par la présente loi. 


Effet 

(2) Méme si une opposition a été présentée ou peut étre 
présentée ou un acte de procédure a été introduit ou peut 
étre introduit aux termes de |’article 31, les montants dont 
le paiement est exigé en vertu du paragraphe (1) restent 
exigibles et peuvent étre recouvrés jusqu’a ce que le mi- 
nistre révoque par écrit la réclamation de ce paiement. 
1992, chap. 18, art. 30. 


Avis d’intention du ministre 
31. (1) Le ministre signifie un avis de son intention de 
prendre l’une des mesures suivantes : 


a) refuser d’inscrire une corporation aux termes de la 
présente loi; 


b) révoquer  |l’inscription d’une corporation 


d’investissement; 
c) ABROGE : 1999, chap. 9, art. 70. 


d) refuser de consentir un remboursement aux termes 
de l’article 28; 
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(e) to refuse to issue a tax credit certificate or allow an 
investment credit under this Act. 1992, c. 18, 
Sol tly 199 end oe SCHCONC mss al om 2 534 Ly, 
1999, c. 9, s. 70. 


Service of notice of proposal 


(2) The Minister shall serve the notice under subsection 
(1) upon the corporation in the prescribed manner, to- 
gether with written reasons for the proposal. 


Deemed service 


(3) If the Minister has not registered a corporation un- 
der this Act within four months of the date on which all 
material and information required by this Act to be filed 
as part of or with the application, the Minister shall be 
deemed to have served a notice of proposal under subsec- 
tion (1) to refuse to register the corporation. 1992, c. 18, 
Seroh 24 )) 


Notice of objection 


(4) A person or group served with a notice of proposal 
under subsection (1) may, within sixty days from the day 
of mailing of the proposal or the date upon which the 
Minister has been deemed under subsection (3) to have 
refused registration, serve on the Minister a notice of ob- 
jection in duplicate in the form approved by the Minister 
setting out the reasons for the objection and all relevant 
facts) LO92Ve M18 7S. Si (421997 CML Oes MaiGh): 


Service of notice of objection 


(5) A notice of objection under this section shall be 
served by being sent by registered mail addressed to the 
Minister. 


Idem, acceptance 


(6) The Minister may accept a notice of objection under 
this section even though it was not served in the required 
manner. 


When Minister may carry out proposal 


(7) If notice of objection is not served under subsection 
(4), the Minister may carry out the proposal stated in the 
notice under subsection (1). 


Reconsideration by Minister 


(8) Upon receipt of the notice of objection, the Minister 
shall with all due dispatch reconsider the proposal ob- 
jected to and confirm, vary or abandon the proposal, and 
the Minister shall notify the person making the objection 
of the Minister’s action by registered mail. 


Decision 


(9) A decision of the Minister under subsection (8) is 
final and is not subject to appeal except if the decision 
involves the interpretation of a provision of this Act, or 
involves an issue solely of law. 


Application to Divisional Court 


(10) In a dispute over a decision or action of the Minis- 
ter under subsection (8), the Minister may, if the dispute 


e) refuser de délivrer un certificat de crédit d’impot 
ou d’accorder un crédit a l’investissement aux ter- 
mes de la présente loi. 1992, chap. 18, par. 31 (1); 
1997, chap.-43 annexe: Cy arts Doren pan) (te 
1999, chap. 9, art. 70. 


Signification de l’avis d’intention 


(2) Le ministre signifie a la corporation l’avis visé au 
paragraphe (1) de la maniere prescrite, en indiquant par 
écrit les motifs de son intention. 


Signification réputée 


(3) Si le ministre n’a pas inscrit une corporation aux 
termes de la présente loi dans les quatre mois de la date 
ou les documents et renseignements qui doivent accom- 
pagner la demande ou en faire partie doivent étre remis 
aux termes de la présente loi, il est réputé avoir signifié 
un avis de son intention de refuser |’inscription aux ter- 
mes du paragraphe (1). 1992, chap. 18, par. 31 (2) et (3). 


Avis d’opposition 


(4) La personne ou le groupe auquel est signifié l’avis 
d’intention visé au paragraphe (1) peut, dans les soixante 
jours de la mise a la poste de |’avis d’intention du minis- 
tre ou de la date a laquelle ce dernier est réputé avoir re- 
fusé l’inscription aux termes du paragraphe (3), signifier 
au ministre un avis d’opposition en double exemplaire 
rédigé selon la formule qu’il approuve et énongant les 
motifs de l’opposition et tous les faits pertinents. 1992, 
chap. 18, par. 31 (4); 1997, chap. 19, par. 11 (1). 


Signification de l’avis d’opposition 


(5) La signification au ministre de l’avis d’opposition 
prévu au présent article se fait par courrier recommandé. 


Idem, acceptation 


(6) Le ministre peut accepter l’avis d’opposition prévu 
au présent article méme si cet avis n’a pas été signifié de 
la maniére exigée. 


Intention matérialisée 


(7) En l’absence de signification de l’avis d’opposition 
prévu au paragraphe (4), le ministre peut donner suite a 
Vintention qu’il a indiquée dans |’avis prévu au paragra- 
phe (1). 


Nouvel examen par le ministre 


(8) Dés réception de l’avis d’opposition, le ministre 
examine de nouveau, avec toute la diligence possible, 
Pintention qui fait l’objet de opposition et confirme ou 
modifie son intention ou y renonce, et il avise alors de la 
mesure qu’il a prise, par courrier recommande, la per- 
sonne qui a présente |’ opposition. 

Décision 

(9) La décision prise par le ministre aux termes du pa- 
ragraphe (8) est définitive et sans appel, sauf si elle im- 
plique l’interprétation d’une disposition de la présente loi 
ou une question de droit uniquement. 

Requéte a la Cour divisionnaire 


(10) Dans tout différend survenu suite a une décision 
ou a une mesure prise par le ministre aux termes du para- 
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involves the interpretation of a provision of this Act or 
involves an issue solely of law in which no facts are in 
dispute or involves the proper inference to be drawn from 
facts that are not in dispute, agree in writing with the dis- 
puting party as to the undisputed facts and thereafter ap- 
ply to the Divisional Court to have the issue in dispute 
determined, and, if the Minister does not make the appli- 
cation within ten weeks of the date upon which the undis- 
puted facts have been agreed upon in writing, the other 
party to the dispute may apply to the court to have the 
issue determined. 1992, c. 18, s. 31 (5-10). 


Audits and investigations 


32. (1) For any purpose related to the administration or 
enforcement of this Act or the regulations, a person au- 
thorized by the Minister may, at all reasonable times, en- 
ter any premises or place where a business is carried on or 
property is kept or anything is done in connection with an 
investment corporation or an eligible business, or books 
and records of an investment corporation or an eligible 
business are or should be kept and, 


(a) audit or examine the books and records and any 
account, voucher, letter, telegram, or other docu- 
ment that relates or may relate to the registration, 
operations, expenditures or investments of an in- 
vestment corporation or an eligible business; 


(b) examine any property, process or matter, an ex- 
amination of which may assist in the determination 
of any question related to the registration, opera- 
tions, expenditures or investments of an investment 
corporation or an eligible business; and 


(c) require the president, manager, secretary, or any 
officer, director, agent, partner, employee or repre- 
sentative of an investment corporation or an eligi- 
ble business to provide reasonable assistance with 
the audit or examination, and to answer questions 
relating to the audit or examination either orally or, 
if required, in writing, on oath or by statutory dec- 
laration. 107 CSS 52.01) 1907. C43, 
sched? C,js/23°(1). 


Demand for information 


(2) The Minister may, for any purpose related to the 
administration or enforcement of this Act or the regula- 
tions, by registered letter or by demand served personally, 
require from a person, partnership, syndicate, trust or cor- 
poration, or from an officer or agent thereof, the produc- 
tion of letters, accounts, invoices, statements, financial or 
otherwise, ledgers, journals, computer programs and data 
files, minute books, or other books of account, documents 
or information in the possession or control of such per- 
son, partnership, syndicate, trust or corporation which 
may assist the Minister in determining whether an in- 
vestment corporation or an eligible business has complied 
with the requirements of this Act or the regulations, and 
production thereof shall be made within such reasonable 
time as is stipulated in the letter or demand. 1992, c. 18, 
632.(2);-1997,'c. 43, Sched.'C, s. 23 (1). 


graphe (8) et qui implique |’interprétation d’une disposi- 
tion de la présente loi, une question de droit uniquement, 
sans contestation des faits, ou la conclusion correcte 3 
tirer de faits non contestés, le ministre peut conclure avec 
la partie adverse une entente écrite portant sur les faits 
non contestés et saisir ensuite la Cour divisionnaire du 
différend. Si le ministre ne dépose pas une requéte en ce 
sens dans les dix semaines de la date de l’entente précitée, 
l’autre partie au litige peut saisir le tribunal de la ques- 
tion. 1992, chap. 18, par. 31 (5) a (10). 


Vérifications et enquétes 


32. (1) Pour l’application de la présente loi ou des ré- 
glements, la personne qui y est autorisée par le ministre 
peut, a toute heure raisonnable, pénétrer dans des lieux ov 
s’exercent des activités commerciales, ot sont conservés 
des biens, ow il s’accomplit quelque chose de lié 4 une 
corporation d’investissement ou a une entreprise admissi- 
ble ou dans lesquels des livres ou des dossiers d’une telle 
corporation ou entreprise sont ou devraient étre gardés, et 
elle peut : 


a) vérifier ou examiner les livres, dossiers, comptes, 
pieces justificatives, lettres, telégrammes ou autres 
documents qui se rapportent ou qui peuvent se rap- 
porter a l’inscription, aux opérations, aux dépenses 
Ou aux investissements de la corporation ou de 
l’entreprise; 


b) examiner les biens, les procédés ou les points dont 
l’examen peut l’aider a résoudre une question rela- 
tive a l’inscription, aux opérations, aux dépenses 
ou aux investissements de la corporation ou de 
l’entreprise; 


c) exiger que le président, le directeur, le secrétaire 
ou un dirigeant, un administrateur, un mandataire, 
un associé, un employé ou un représentant de la 
corporation ou de l’entreprise lui apporte toute 
l'aide raisonnable dans le cadre de sa vérification 
ou de son examen et réponde aux questions qui s’y 
rapportent, soit de vive voix ou, s’il lui est deman- 
dé, par écrit, sous serment ou par affirmation so- 
lennelle. 1992, chap. 18, par. 32 (1); 1997, chap. 
43, annexe C, par. 23 (1). 


Demande de renseignements 


(2) Pour l’application de la présente loi ou des regle- 
ments, le ministre peut, au moyen d’une lettre recom- 
mandée ou d’une mise en demeure signifiée a personne, 
exiger qu’une personne, une société en nom collectif, un 
consortium, une fiducie ou une corporation, ou son man- 
dataire ou un de ses dirigeants, lui produise des lettres, 
comptes, factures, états de nature financiére ou non, 
grands livres, journaux, programmes d’ordinateur, fi- 
chiers informatisés, recueils de procés-verbaux ou autres 
livres comptables, documents ou renseignements en sa 
possession ou dont il a le contrdle et qui peuvent aider le 
ministre a établir si une corporation d’investissement ou 
une entreprise admissible a respecté les exigences de la 
présente loi ou des réglements. Ces documents et rensei- 
gnements sont produits dans le délai raisonnable précisé 
dans la lettre ou la mise en demeure. 1992, chap. 18, par. 
32 (2); 1997, chap. 43, annexe C, par. 23 (1). 
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Search warrant 


(3) Where an officer or employee of the Ministry of 
Finance has reasonable and probable grounds to believe 
that a contravention of this Act or the regulations has oc- 
curred, the person may secure a search warrant pursuant 
to section 158 of the Provincial Offences Act. 1992, 
Gress A) (3) 1994) ce W718; 91) CL): 


Powers of inquiry 


(4) The Minister may, for any purpose related to the 
administration or enforcement of this Act or the regula- 
tions, authorize any person, whether or not that person is 
an officer of the Ministry of Finance, to make such in- 
quiry as that person deems necessary with reference to the 
administration or enforcement of this Act or the regula- 
tions. 1992, c. 18, s. 32 (4); 1994, c. 17, s. 91 (1). 


Idem 


(5) For the purpose of an inquiry under subsection (4), 
the person authorized to conduct the inquiry has all the 
powers of a commission under Part II of the Public In- 
quiries Act, which part shall apply to an inquiry under 
subsection (4) as if it were an inquiry under that Act. 
907A Cal Ss's: 32 (5): 


Copies 


(6) If a book, record, or other document has been exam- 
ined or produced under this section, or has been seized 
under section 158 of the Provincial Offences Act, the per- 
son by whom it is seized or examined, or to whom it is 
produced or any officer of the Ministry of Finance may 
make, or cause to be made, one or more certified copies 
thereof, and a copy certified by a person authorized by the 
Minister pursuant to this section is admissible in evidence 
and has the same probative force as the original document 
would have had if it had been proven in the ordinary way. 
1992) col8iis- 32:(6); 19945 c. 175s. 91): 


Definition, eligible business 


(7) For the purposes of this section and sections 33 and 
34, 


“eligible business” includes a corporation and partnership 
referred to in section 11. 1992, c. 18, s. 32 (7). 


(8) REPEALED: 1994, c. 17, s. 91 (2). 
Requirement to keep books and records 


33. (1) Every investment corporation and every eligi- 
ble business shall keep records and books of account at its 
permanent establishment in Ontario, or at such other 
place as is designated by the Minister, in such form and 
containing such information as will enable the Minister to 
verify that the investment corporation or eligible business 
has complied with this Act and the regulations. 1992, 
Cele GSS Ui boo 1c, CHC ses a Ie 


Order to keep records and books of account 


(2) The Minister may require an investment corporation 
or eligible business that has failed to prepare and maintain 


Mandat de perquisition 


(3) Le fonctionnaire ou autre employé du ministére des 
Finances qui a des motifs raisonnables et probables de 
croire qu’il y a eu contravention a la présente loi ou aux 
réglements peut obtenir un mandat de perquisition 
conformément a |’article 158 de la Loi sur les infractions 
provinciales. 1992, chap. 18, par. 32 (3); 1994, chap. 17, 
par. 91 (1). 


Pouvoirs d’enquéte 


(4) Pour l’application de la présente loi ou des régle- 
ments, le ministre peut autoriser une personne, que cette 
personne soit ou non un fonctionnaire du ministére des 
Finances, a effectuer toute enquéte qu’elle juge nécessaire 
a cet égard. 1992, chap. 18, par. 32 (4); 1994, chap. 17, 
par. 91 (1). 


Idem 


(5) La personne qui est autorisée a effectuer l’enquéte 
visée au paragraphe (4) a tous les pouvoirs conférés a une 
commission par la partie II de la Loi sur les enquétes pu- 
bliques, laquelle s’applique a l’enquéte prévue au para- 
graphe (4) comme s’il s’agissait d’une enquéte effectuée 
en vertu de cette loi. 1992, chap. 18, par. 32 (5). 


Copies 


(6) Si un livre, un dossier ou un autre document a été 
produit ou examiné aux termes du présent article, ou bien 
saisi aux termes de l’article 158 de la Loi sur les infrac- 
tions provinciales, la personne qui l’a saisi ou examiné ou 
a laquelle il a été produit, ou un fonctionnaire du minis- 
tere des Finances, peut en tirer ou en faire tirer une ou 
plusieurs copies certifiées conformes. La copie que certi- 
fie conforme une personne autorisée par le ministre a 
cette fin conformément au présent article est admissible 
en preuve et a la méme valeur probante qu’aurait eu 
Voriginal si la preuve en avait été faite de la facon nor- 
male. 1992, chap. 18, par. 32 (6); 1994, chap. 17, par. 91 


(1). 
Définition : entreprise admissible 


(7) La définition qui suit s’applique au présent article et 
aux articles 33 et 34. 


«entreprise admissible» S’entend en outre d’une corpora- 
tion ou d’une société mentionnée a l’article 11. 1992, 
chap. 18, par. 32 (7). 


(8) ABROGE : 1994, chap. 17, par. 91 (2). 
Obligation de tenir des livres et dossiers 


33. (1) Toute corporation d’investissement et toute 
entreprise admissible tiennent a leur établissement per- 
manent en Ontario ou a l’autre endroit que désigne le 
ministre des dossiers et des livres comptables dont la 
forme et le contenu doivent permettre au ministre 
d’établir qu’elles se sont conformées a la présente loi et 
aux réglements. 1992, chap. 18, par. 33 (1); 1997, chap. 
43, annexe C, par. 23 (1). 


Ordre de tenir des dossiers et des livres comptables 


(2) Le ministre peut donner l’ordre a la corporation 
d’investissement ou a |’entreprise admissible qui omet de 
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adequate records and books of account for the purposes of 
this Act to prepare and maintain such records and books 
of account as the Minister specifies. 1992, c. 18, 
$335(2)3; 19973043; SchediCy's223 (1). 


Compliance with order 


(3) The investment corporation or eligible business 
shall prepare and maintain the records and books of ac- 
count specified in the order by the Minister. 1992, c. 18, 
$933:(3); 1997; c-43) Sched’ C,’s: 23 (1). 


Retention of books and records 


(4) Every investment corporation and every eligible 
business required by this Act to keep records and books 
of account shall, until permission for their disposal is ob- 
tained from the Minister, retain every such record or book 
of account and every document or voucher necessary to 
verify the information in such records and books of ac- 
count, 1992) ten 1859's9333(4) 019971243 "Sched..C, 
$9231): 


Offence 
34. (1) Every person is guilty of an offence who, 


(a) makes, or assists in making a statement in any 
document required by or for the purposes of this 
Act or the regulations that, at the time and in light 
of the circumstances under which it was made, is 
false or misleading in respect of any material fact, 
or that omits to state any material fact the omission 
of which makes the statement false or misleading; 


(b) makes, or assists in making false or misleading 
entries in the records or books of account of an in- 
vestment corporation or an eligible business; 


(c) knowingly fails to record material particulars in the 
records or books of account of an investment cor- 
poration or an eligible business; 


(d) fails to comply with an order, decision, direction, 
requirement or demand made under this Act or the 
regulations; or 


(e) contravenes this Act or the regulations. 1992, 
calsiss34 (1); L997 ne43, Sched? Crs.123 (1): 


Penalty 

(2) Every person who is guilty of an offence under sub- 
section (1) is liable on conviction to a fine of not less than 
$1,000 and not more than $20,000, or to imprisonment 
for a term of not more than two years, or to both such fine 
and imprisonment. 


Penalty, disclosure document 


(3) Every person convicted of an offence described in 


clause (1) (a) in respect of a disclosure document is liable - 


on conviction to a fine of not less than $5,000 and not 
more than $1,000,000 or to imprisonment for a term of 


préparer et de tenir des dossiers et des livres comptables 
adéquats pour |’application de la présente loi de préparer 
et de tenir les dossiers et les livres comptables qu’il pré- 
cise. 1992, chap. 18, par. 33 (2); 1997, chap. 43, annexe 
C, par. 23 (1). 


Observation de l’ordre 


(3) La corporation d’investissement ou 1’entreprise 
admissible prépare et tient les dossiers et les livres comp- 
tables que précise le ministre dans son ordre. 1992, chap. 
18, par. 33 (3); 1997, chap. 43, annexe C, par. 23 (1). 


Conservation des livres et des dossiers 


(4) La corporation d’investissement ou 1’entreprise 
admissible que la présente loi oblige a tenir des dossiers 
et des livres comptables conserve ceux-ci, ainsi que les 
documents et les piéces justificatives nécessaires pour 
vérifier les renseignements qui y figurent, jusqu’a ce 
qu’elle obtienne |’autorisation de les détruire du ministre. 
1992, chap. 18, par. 33 (4); 1997, chap. 43, annexe C, par. 
23°C: 


Infraction 


34. (1) Est coupable d’une infraction quiconque : 


a) soit fait ou aide a faire, dans un document exigé 
par la présente loi ou les reglements ou pour leur 
application, une déclaration qui, eu égard a 
lépoque et aux circonstances ou elle a été faite, 
constitue une déclaration fausse ou trompeuse au 
sujet d’un fait pertinent ou qui omet de déclarer un 
fait pertinent dont l’omission rend la déclaration 
fausse ou trompeuse; 


b) soit fait ou aide a faire des inscriptions fausses ou 
trompeuses dans les dossiers ou les livres compta- 
bles d’une corporation d’investissement ou d’une 
entreprise admissible; 


c) soit omet sciemment d’inscrire un détail pertinent 
dans les dossiers ou les livres comptables d’une 
corporation d’investissement ou d’une entreprise 
admissible; 


d) soit omet de se conformer a un arrété, a un ordre, a 
une décision, a une directive, a une exigence, a une 
obligation, 4 une réclamation ou a une mise en de- 
meure découlant de la présente loi ou des régle- 
ments; 


e) soit contrevient a la présente loi ou aux réglements. 
1992, chap. 18, par. 34 (1); 1997, chap. 43, annexe 
C, par. 23 (1). 


Peine 


(2) Quiconque est coupable de l’infraction prévue au 
paragraphe (1) est passible, sur déclaration de culpabilite, 
d’une amende de 1 000 $ a 20 000 $ et d’un emprisonne- 
ment d’au plus deux ans, ou d’une seule de ces peines. 


Peine, document d’information 


(3) Quiconque est déclaré coupable de |’infraction pré- 
vue a l’alinéa (1) a) relativement a un document 
d’information est passible, sur déclaration de culpabilite, 
d’une amende de 5 000 $ a 1 000 000 $ et d’un emprison- 
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not more than two years, or both such fine and imprison- 
ment, and not as provided in subsection (2). 


Exception 


(4) No person is guilty of an offence under clause 
(1) (a) or (b) if the person did not know that the statement 
or entry was false or misleading, and in the exercise of 
reasonable diligence could not have known that the 
statement or entry was false or misleading. 


Failure to comply with demand 


(5S) Every person who fails to comply with a demand 
issued under subsection 32 (2) is guilty of an offence and 
is liable on conviction to a fine of $200 for each day on 
which the offence occurs or continues. 1992, c. 18, 
s. 34 (2-5). 


Failure to file return 


(6) Every investment corporation that fails to file a re- 
turn at the time and in the manner required by section 22 
or 23 is guilty of an offence and is liable on conviction to 
a fine of $200 for each day on which the offence occurs 
or continues. 1992, c. 18, s. 34 (6); 1997, c. 43, Sched. C, 
Sazortl): 


Compliance 


(7) Every person who hinders, molests, or interferes 
with a person authorized by the Minister to perform a 
duty under this Act or the regulations, or who prevents or 
attempts to prevent a person authorized by the Minister 
from doing anything which that person is authorized to 
do, is guilty of an offence and on conviction is liable to a 
fine of not less than $1,000 and not more than $10,000. 
1992.¢:.18, $234 (7). 


Failure to keep records 


(8).A investment corporation or an eligible business 
that fails to comply with a requirement by the Minister to 
prepare or maintain records and books of account is guilty 
of an offence and on conviction is liable to a fine of $200 
for each day on which the offence occurs or continues. 
199 DCm S25..34( 8) 199 7%c. 43, Sched: Gus e231): 


Officers, etc., of corporations 


(9) If a corporation commits an offence against this 
Act, an officer, director, employee, shareholder or agent 
of the corporation who directed, authorized, assented to, 
acquiesced in, or participated in the commission of the 
offence is guilty of the offence and on conviction is liable 
to the punishment provided for the offence whether or not 
the corporation has been prosecuted or convicted. 


Limitation period 


(10) A proceeding in respect of an offence under this 
Act shall not be commenced later than six years after the 
date when the offence was, or is alleged to have been, 
committed. 1992, c. 18, s. 34 (9, 10). 


nement d’au plus deux ans, ou d’une seule de ces peines, 
et non pas des peines prévues au paragraphe (2). 


Exception 


(4) Nul n’est coupable de l’infraction prévue a l’alinéa 
(1) a) ou b) s’il ignorait ou ne pouvait savoir en faisant 
preuve d’une diligence raisonnable que la déclaration ou 
l’inscription était fausse ou trompeuse. 


Omission de se conformer 4 une mise en demeure 


(5) Quiconque ne se conforme pas a la mise en de- 
meure prévue au paragraphe 32 (2) est coupable d’une 
infraction et passible, sur déclaration de culpabilité, d’une 
amende de 200 $ pour chaque journée pendant laquelle 
infraction se commet ou se poursuit. 1992, chap. 18, 
par. 34 (2) a (5). 


Omission de déposer une déclaration 


(6) La corporation d’investissement qui omet de dépo- 
ser une déclaration de la mani€ére et au moment exigés par 
article 22 ou 23 est coupable d’une infraction et passi- 
ble, sur déclaration de culpabilité, d’une amende de 200 $ 
pour chaque journée pendant laquelle |’infraction se 
commet ou se poursuit. 1992, chap. 18, par. 34 (6); 1997, 
chap. 43, annexe C, par. 23 (1). 


Entrave 


(7) Quiconque géne ou entrave une personne dans 
lexercice d’une fonction que le ministre l’autorise a 
exercer aux termes de la présente loi ou des réglements, 
ou empéche ou tente d’empécher la personne ainsi autori- 
sée par le ministre de faire quoi que ce soit qu’elle est 
autorisée a faire, est coupable d’une infraction et passible, 
sur déclaration de culpabilité, d’une amende de 1 000 $ a 
10 000 $. 1992, chap. 18, par. 34 (7). 


Omission de tenir des dossiers 


(8) La corporation d’investissement ou lentreprise 
admissible qui omet de préparer ou de tenir des dossiers 
et des livres comptables alors que le ministre l’y oblige 
est coupable d’une infraction et passible, sur déclaration 
de culpabilité, d’une amende de 200 $ pour chaque jour- 
née pendant laquelle l’infraction se commet ou se pour- 
suit. 1992, chap. 18, par. 34 (8); 1997, chap. 43, annexe 
Cy par. 231) 


Dirigeants et autres 


(9) Si une corporation enfreint la présente loi, le diri- 
geant, l’administrateur, l’employé, l’actionnaire ou le 
mandataire de la corporation qui a ordonné ou autorisé la 
perpétration de |’infraction ou qui y a consenti, acquiescé 
ou participé est coupable d’une infraction et passible, sur 
déclaration de culpabilité, de la peine prévue pour cette 
infraction, que la corporation ait été ou non poursuivie ou 
condamneée. 


Prescription 


(10) Une instance portant sur une infraction a la pré- 
sente loi ne peut étre introduite plus de six ans apres la 
date ou l’infraction a été ou aurait été commise. 1992, 
chap. 18, par. 34 (9) et (10). 
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Application to court by Minister 


35. (1) The Minister may apply to the Ontario Court 
(General Division) for an order against a person who fails 
to comply with or contravenes this Act or the regulations. 


Nature of order 


(2) An order under subsection (1) may direct the person 
to comply with, or may restrain the person from contra- 
vening, one or more specific provisions of this Act or the 
regulations, or the court may make such further or other 
order as the court considers appropriate in the circum- 
stances. 


Persons affected by order 


(3) An order under subsection (1) may be directed also 
to any one or more of, 


(a) the directors and senior officers of the person if the 
person is a corporation; 


(b) the partners, if the person is a partnership; 


(c) the members who comprise the person, if the per- 
son is an unincorporated association, unincorpo- 
rated syndicate, unincorporated organization or a 
trust; 


(d) the directors and senior officers of a corporation 
that is a partner or member mentioned in clause (b) 
or (c); and 


(e) the partners of a partnership that is a member men- 
tioned in clause (c). 


Effect of other remedy or penalty 


(4) An order may be made under subsection (1) despite 
any other remedy or penalty under this Act or the Securi- 
ties Act. 


Appeal 


(5) An appeal lies to the Divisional Court from an order 
under subsection (1). 1992, c. 18, s. 35. 


Cease trade order 


36. (1) The Minister, in the circumstances specified in 
subsection (2), may order that trading cease in respect of 
the Class A shares or any of them or any other shares of a 
prescribed class of an employee ownership labour spon- 
sored venture capital corporation for such period of time 
as is specified in the order. 1992, c. 18, s. 36 (1). 


Conditions precedent 


(2) The Minister may make an order under subsection 
(1) if the Minister is entitled under this Act to revoke the 
corporation’s registration under this Act. 1992, c. 18, 
$#36 (2); 1994, EP 17 }:s.92. 


Requéte du ministre 


35. (1) Le ministre peut, par voie de requéte, demander 
a la Cour de |’Ontario (Division générale) de rendre une 
ordonnance contre quiconque ne se conforme pas 4 la 
présente loi ou aux reglements ou y contrevient. 


Nature de l’ordonnance 


(2) L’ordonnance prévue au paragraphe (1) peut en- 
joindre a la personne de se conformer a une ou 4a plusieurs 
dispositions précises de la présente loi ou des réglements, 
ou l’empécher d’y contrevenir. Le tribunal peut aussi ren- 
dre toute autre ordonnance, y compris une ordonnance 
supplémentaire, qu’il estime appropriée dans les circons- 
tances. 


Personnes visées par l’ordonnance 


(3) L’ordonnance prévue au paragraphe (1) peut éga- 
lement viser une ou plusieurs des personnes suivantes : 


a) les administrateurs et les cadres dirigeants de la 
personne, sil s’agit d’une corporation; 


b) les associés de la personne, s’il s’agit d’une société 
en nom collectif; 


c) les membres dont se compose la personne, s’il 
s’agit d’une association sans personnalité morale, 
d’un consortium financier sans personnalité mo- 
rale, d’un organisme sans personnalité morale ou 
d’une fiducie; 


d) les administrateurs et les cadres dirigeants d’une 
corporation qui est un associé ou un membre visé a 
alinéa b) ou c); 


e) les associés d’une société en nom collectif qui est 
un membre visé a l’alinéa c). 


Effet d’un autre recours ou d’une autre peine 


(4) Une ordonnance peut étre rendue en vertu du para- 
graphe (1) malgré les autres recours ou les autres peines 
prévus par la présente loi ou la Loi sur les valeurs mobi- 
liéres. 


Appel 


(5) Il peut étre interjeté appel devant la Cour division- 
naire d’une ordonnance rendue en vertu du paragraphe 
(1). 1992, chap. 18, art. 35. 

Arrété d’interdiction d’opérations 

36. (1) Le ministre, dans les circonstances précisées 
au paragraphe (2), peut, par arrété, ordonner |’interdiction 
des opérations portant sur lune quelconque ou 
l’ensemble des actions de catégorie A ou sur d’autres 
actions d’une catégorie prescrite d’une corporation a capi- 
tal de risque de travailleurs de type actionnariat pendant 
la période qui y est indiquée. 1992, chap. 18, par. 36 (1). 
Conditions préalables 

(2) Le ministre peut prendre un arrété en vertu du pa- 
ragraphe (1) si la présente loi l’autorise a revoquer 
l’inscription de la corporation prévue par la présente loi. 
1992, chap. 18, par. 36 (2); 1994, chap. 17, art. 92. 
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Limitations 


(3) An order under subsection (1) may be made subject 
to such limitations as the Minister imposes when making 
the order. 


Appeal 


(4) An appeal lies to the Divisional Court from an order 
under subsection (1). 1992, c. 18, s. 36 (3, 4). 


37. REPEALED: 1994, c. 17, s. 93. 
38. REPEALED: 1994, c.17,s. 93. 


Disclosure document 


39. (1) A specified employee ownership corporation or 
selling security holder on whose behalf a distribution of 
Class A shares or shares of a prescribed class is made 
shall send a disclosure document by prepaid mail to the 
purchaser of each such share either before or forthwith 
after agreeing to sell the share to the purchaser. 


Delivery 


(2) A disclosure document sent by prepaid mail in ac- 
cordance with subsection (1) shall be deemed conclu- 
sively to have been received in the ordinary course by 
mail by the person to whom it was addressed. 1992, 
(ug Rother 
Civil liability 

40. (1) A purchaser of a Class A share of an employee 
ownership labour sponsored venture capital corporation 
or of a share of a prescribed class of such a corporation 
who suffers a loss due to misrepresentation in the disclo- 
sure document by which the share was offered has a nght 
of action for damages for the loss. 


Reliance on misrepresentation 


(2) For the purposes of subsection (1), the purchaser 
shall be deemed to have relied on the misrepresentation in 
purchasing the share. 


Other right 


(3) The nght of action under subsection (1) is in addi- 
tion to and without derogation from any other right the 
purchaser may have at law other than the nght of rescis- 
sion provided in subsection (6). 


Persons liable 


(4) Subsection (1) applies only if the share was pur- 
chased during the prescribed period of distribution of 
such shares and the misrepresentation was a misrepresen- 
tation at the time of purchase of the share. 1992, c. 18, 
s. 40 (1-4). 


Idem 


(5) The right of action under subsection (1) lies against, 


(a) the employee ownership labour sponsored venture 
capital corporation, or the security holder, on 
whose behalf the distribution is made; 


Restrictions 


(3) L’arrété prévu au paragraphe (1) peut étre assorti 
des restrictions que le ministre impose lorsqu’il le prend. 


Appel 


(4) Il peut étre interjeté appel devant la Cour division- 
naire d’un arrété pris en vertu du paragraphe (1). 1992, 
chap. 18, par. 36 (3) et (4). 


37. ABROGE : 1994, chap. 17, art. 93. 
38. ABROGE : 1994, chap. 17, art. 93. 


Document d’information 


39. (1) La corporation de type actionnariat précisée ou 
le détenteur qui a vendu les valeurs mobiliéres pour le 
compte de qui est effectué un placement d’actions de ca- 
tégorie A ou d’actions d’une catégorie prescrite envoie un 
document d’information par courrier affranchi a l’acqué- 
reur de chacune de ces actions soit avant d’accepter de 
vendre |’action a l’acquéreur, soit immédiatement aprés. 


Remise 


(2) Le document d’information envoyé par courrier 
affranchi conformément au paragraphe (1) est réputé, de 
facon concluante, avoir été regu dans le cours ordinaire du 
courrier par la personne a qui il était adressé. 1992, chap. 
L8yartes9) 


Responsabilité civile 


40. (1) L’acquéreur d’une action de catégorie A d’une 
corporation a capital de risque de travailleurs de type ac- 
tionnariat ou d’une action d’une catégorie prescrite d’une 
telle corporation qui subit une perte en raison d’une pré- 
sentation inexacte des faits dans le document d’informa- 
tion par lequel |’action était offerte peut intenter une ac- 
tion en dommages-intéréts a l’égard de la perte. 


Fait de se fier a la présentation inexacte des faits 


(2) Pour l’application du paragraphe (1), l’acquéreur est 
réputé s’étre fié a la présentation inexacte des faits lors- 
qu’il a acheté l’action. 


Autre droit 

(3) Le droit d’action prévu au paragraphe (1) s’ajoute 
aux autres droits de l’acquéreur existant en droit, a 
Vexception du droit d’annulation prévu au paragraphe (6), 
et n’y porte pas atteinte. 


Responsabilité des personnes 

(4) Le paragraphe (1) ne s’applique que si l’action a été 
achetée pendant la période prescrite de placement de 
laction et que la présentation inexacte des faits consti- 


tuait une présentation inexacte des faits au moment de 
Vachat. 1992, chap. 18, par. 40 (1) a (4). 


Idem 


(5) Le droit d’action prévu au paragraphe (1) peut étre 
exercé contre les personnes suivantes : 


a) la corporation a capital de nsque de travailleurs de 
type actionnariat ou le détenteur de valeurs mobi- 
li¢res pour le compte de qui le placement est effec- 
tué; 


chap. 18 


(b) every person who was a director of the employee 
ownership labour sponsored venture capital corpo- 
ration at the time the disclosure document was 
filed with the Minister; 


(c) every person whose consent has been filed with the 
Minister in compliance with the regulations, but 
only with respect to any report, opinion or state- 
ment made by the person; and 


(d) any other person who signed the disclosure docu- 
ment. 1992, c. 18, s. 40 (5); 1994, c. 17, s. 94. 


Rescission 


(6) The purchaser may elect to rescind the purchase of 
the share, if the share was purchased from the employee 
ownership labour sponsored venture capital corporation 
or the security holder on whose behalf the distribution 
was made, in which case subsection (1) does not apply in 
respect of the corporation or security holder, but the right 
of rescission is in addition to and without derogation from 
any other right the purchaser may have at law. 


Application of Securities Act 


(7) Subsections 130 (2) to (9) of the Securities Act ap- 
ply with necessary modifications in respect of an action 
under this section and, for the purpose, a reference to a 
prospectus shall be deemed to be a reference to a disclo- 
sure document. 


Time limit, rescission 


(8) No action to rescind the purchase of a share men- 
tioned in this section shall be commenced later than 180 
days after the date of the transaction that gave rise to the 
cause of action. 


Time limit, other 


(9) No action mentioned in this section, other than to 
rescind the purchase of a share, shall be commenced later 
than the earlier of, 


(a) 180 days after the plaintiff first had knowledge of 
the facts giving rise to the cause of action; or 


(b) three years after the date of the transaction that 
gave rise to the cause of action. 


Transitional rule 


(10) This section does not apply in respect of an em- 
ployee ownership labour sponsored venture capital corpo- 
ration and each selling security holder of the employee 
ownership labour sponsored venture capital corporation 
in respect of sales of securities occurring after the date 
that the corporation becomes a reporting issuer. 1992, 
c. 18, s. 40 (6-10). 


Delegation by Minister 


41. The Minister may delegate in writing any of the 
Minister’s duties or powers under this Act to any public 
servant. 1992, c. 18,s. 41. 
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Ww 


b) les personnes qui étaient des administrateurs de la 
corporation a capital de risque de travailleurs de 
type actionnariat au moment ou le document 
d’information a été déposé auprés du ministre; 


c) les personnes dont le consentement a été déposé 
aupres du ministre conformément aux réglements, 
mais uniquement a |’égard de rapports, d’ opinions 
ou de déclarations dont elles sont |’auteur; 


d) les autres personnes qui ont signé le document 
d'information. 1992, chap. 18, par. 40 (5); 1994, 
chap. 17, art. 94. 


Annulation 


(6) L’acquéreur peut choisir d’annuler |’achat d’une 
action qui a été achetée a la corporation a capital de ris- 
que de travailleurs de type actionnariat ou au détenteur de 
valeurs mobiliéres pour le compte de qui le placement a 
été effectué, auquel cas le paragraphe (1) ne s’applique 
pas a |’égard de la corporation ou du détenteur. Toutefois, 
le droit d’annulation s’ajoute aux autres droits de 
l’acquéreur existant en droit et n’y porte pas atteinte. 


Application de la Loi sur les valeurs mobiliéres 


(7) Les paragraphes 130 (2) a (9) de la Loi sur les va- 
leurs mobiliéres s’appliquent, avec les adaptations néces- 
saires, a une action visée au présent article et, a cette fin, 
un renvoi a un prospectus est réputé un renvoi a un do- 
cument d’information. 


Prescription, annulation 


(8) Aucune action visant a annuler |’achat d’une action 
mentionnée au présent article ne peut étre intentée plus de 
180 jours a compter de la date de la transaction qui a 
donné lieu a la cause d’action. 


Prescription, autres 


(9) Aucune action visée au présent article, autre qu’une 
action visant a annuler |’achat d’une action, ne peut étre 
intentée aprés celle des périodes suivantes qui prend fin 
en premier : 


a) 180 jours 4 compter de la date a laquelle le deman- 
deur a d’abord eu connaissance des faits qui ont 
donné lieu a la cause d’action; 


b) trois ans a compter de la date de la transaction qui 
a donné lieu a la cause d’action. 


Régle transitoire 


(10) Le présent article ne s’applique pas a une corpora- 
tion a capital de risque de travailleurs de type actionnariat 
et aux détenteurs qui vendent les valeurs mobiliéres de 
cette corporation en ce qui concerne les ventes de valeurs 
mobiliéres qui ont lieu aprés la date a laquelle la corpora- 
tion devient un émetteur assujetti. 1992, chap. 18, par. 40 
(6) a (10). 

Délégation par le ministre 
41. Le ministre peut déléguer par écrit a un fonction- 


naire ses fonctions et pouvoirs aux termes de la présente 
loi. 1992, chap. 18, art. 41. 
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No action against Commission, etc. 


42. (1) No action or other proceeding for damages 
shall be instituted against the Commission, the Director, 
any member, employee or agent of the Commission, or 
any person delegated to carry out any of the Muinister’s 
duties or powers under this Act for any act done in good 
faith in the execution or intended execution of his or her 
duty or for any alleged neglect or default in the execution 
in good faith of his or her duty. 


Liability of Crown 


(2) Subsection (1) does not by reason of subsections 
5 (2) and (4) of the Proceedings Against the Crown Act 
relieve the Crown of liability in respect of a tort commit- 
ted by a person mentioned in subsection (1) to which it 
would otherwise be subject, and the Crown is liable under 
that Act for any such tort in a like manner as if subsection 
(1) had not been enacted. 1992, c. 18, s. 42. 


Immunity re compliance 


43. No person has any right or remedy and no proceed- 
ing lies or shall be brought against another person for an 
act or omission of such other person done or omitted in 
compliance with this Act, the regulations or a direction, 
decision, order, ruling or other requirement made or given 
under this Act or the regulations. 1992, c. 18, s. 43. 


Payroll deduction plan 


44. (1) A group of at least fifty employees of an em- 
ployer may apply to the employer for the establishment of 
a payroll deduction plan by the employer for the purpose 
of the purchase by the employees of Class A shares of an 
employee ownership labour sponsored venture capital 
corporation. 1992, c. 18, s. 44 (1); 1997, c. 43, Sched. C, 
Sa: 


Establishment 


(2) An employer who receives an application under 
subsection (1) shall cause the payroll deduction plan to be 
established and administered in accordance with such 
terms and conditions as may be agreed by the employees 
and the employer. 1992, c. 18, s. 44 (2). 


Issuance of shares 


(3) No payroll deduction plan under which funds are 
held and invested in Class A shares of an employee own- 
ership labour sponsored venture capital corporation and 
no agreements or arrangements in connection therewith 
shall, 


(a) permit the issue of a Class A share of the employee 
ownership labour sponsored venture capital corpo- 
ration to or for the benefit of any person other than 
the employee from whose remuneration an amount 
has been deducted under the plan for the purchase 
of the share; or 


(b) permit the issue of the share by the employee own- 
ership labour sponsored venture capital corporation 
before the full purchase price of the share has been 


Immunité 


42. (1) Sont irrecevables les actions ou autres instances 
en dommages-intéréts introduites contre la Commission, 
le directeur, les membres, les employés ou les mandatai- 
res de la Commission ou les personnes a qui sont délé- 
gués les fonctions et pouvoirs du ministre en vertu de la 
présente loi pour un acte accompli de bonne foi dans 
l’exercice effectif ou censé tel de leurs fonctions ou pour 
une négligence ou un manquement qui leur sont imputés 
dans 1’exercice de bonne foi de leurs fonctions. 


Responsabilité de la Couronne 


(2) Malgré les paragraphes 5 (2) et (4) de la Loi sur les 
instances introduites contre la Couronne, le paragraphe 
(1) ne dégage pas la Couronne de la responsabilité qu’elle 
serait autrement tenue d’assumer a |’égard d’un deélit civil 
commis par une personne visée au paragraphe (1). La 
Couronne est responsable aux termes de cette loi a l’égard 
d’un délit civil comme si le paragraphe (1) n’avait pas été 
adopté. 1992, chap. 18, art. 42. 


Immunité en ce qui concerne |’observation 


43. Nul n’a un droit ou un recours contre une autre 
personne et sont irrecevables les instances introduites 
contre une autre personne pour un acte ou une omission 
que cette autre personne a fait conformément a la présente 
loi, aux réglements ou a une directive, a une décision, a 
une ordonnance, a un arrété, a un ordre ou a une autre 
exigence découlant de la présente loi ou des reglements. 
1992, chap. 18, art. 43. 


Régime de retenue sur le salaire 


44. (1) Un groupe d’au moins cinquante employés 
d’un employeur peut demander a celui-ci de créer un ré- 
gime de retenue sur le salaire aux fins de l’achat, par les 
employés, d’actions de catégorie A d’une corporation a 
capital de risque de travailleurs de type actionnariat. 
1992, chap. 18, par. 44 (1); 1997, chap. 43, annexe C, art. 
PAU) 


Création 


(2) L’employeur qui recoit une demande visée au para- 
graphe (1) fait en sorte qu’un régime de retenue sur le 
salaire soit créé et administré conformément aux condi- 
tions dont conviennent les employés et l’employeur. 
1992, chap. 18, par. 44 (2). 


Emission d’actions 


(3) Le régime de retenue sur le salaire par lequel des 
sommes sont détenues et investies dans des actions de 
catégorie A d’une corporation a capital de risque de tra- 
vailleurs de type actionnariat et toute entente a cet égard 
ne doivent : 


a) ni permettre l’émission d’une action de catégorie A 
de la corporation en faveur ou au profit d’une per- 
sonne autre que l’employé dont un montant a été 
retenu sur le salaire, en vertu du régime, en vue de 
l’achat de cette action; 


b) ni permettre 1’émission de |’action par la corpora- 
tion avant que l’employé n’ait acquitté enti¢rement 
le prix d’achat de cette action, soit directement, 
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paid by the employee either directly or through the 
payroll deduction plan. 1992, c.18, s. 44 (3); 
10Sise.dsssched.C.s35.20. 


Definition, employee 


(4) For the purposes of this section, 


“employee”, of an employer, means an individual other 
than a trust who has been employed on a continuing 
basis for an average of at least fifteen hours each week 
by the employer and, 


(a) 


(b) 


continues to be so employed on a year-round basis 
or as a regular seasonal employee of the employer, 
or 


has been temporarily laid off within the meaning of 
the Employment Standards Act. 1992, c. 18, 
s. 44 (4). 


Regulations 


45. 


(1) The Lieutenant Governor in Council may 


make regulations, 


(a) 
(b) 


(c) 


7 (d) 


(e) 
(f) 


(g) 


(h) 


(i) 


‘ (j) 


REPEAUEDA IO? ce 19 Vs. 11): 


requiring any person to make information returns 
respecting any class of information required in as- 
sessing compliance with this Act; 


defining any word or expression used in this Act 
that has not already been expressly defined in this 
Act; 


prescribing conditions that a corporation must meet 
prior to registration; 


prescribing the method of determining the amount 
of equity capital of an investment corporation; 


prescribing the method of calculation to be used in 
determining the percentage of wages and salaries 
paid in Ontario for the purposes of determining 
whether an investment is an eligible investment or 
a business is an eligible business; 


prescribing greater percentage rates than the rates 
set out in this Act for calculating the amount of tax 
credits with respect to Class A shares of employee 
ownership labour sponsored venture capital corpo- 
rations; 


requiring votes to be taken and specifying proce- 
dures for taking the votes on any preliminary mat- 
ter involving the expenditure of money by eligible 
employees of an eligible business or the making of 
any commitment affecting those employees when 
the matter relates to the formation of an employee 
ownership labour sponsored venture capital corpo- 
ration; 


prescribing any rate of interest that is to be pre- 
scribed or the method by which the rate and the in- 
terest are to be calculated; 


prescribing terms and conditions that shall be in- 
cluded or that shall not be included in the terms 
and conditions of payroll deduction plans estab- 
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soit par l’entremise du régime de retenue sur le sa- 
laire. 1992, chap. 18, par. 44 (3); 1997, chap. 43, 
annexe C, art. 20. 


Définition : employé 


(4) La définition qui suit s’applique au présent article. 


«employé» d’un employeur s’entend d’un particulier, a 
exclusion d’une fiducie, qui est employé sur une base 
continue par l’employeur pendant au moins quinze heu- 
res en moyenne par semaine et qui : 


a) 


b) 


soit continue d’étre ainsi employé a longueur 
d’année ou a titre d’employé saisonnier permanent 
de l’employeur; 

soit a été temporairement mis a pied au sens de la 


Loi sur les normes d’emploi. 1992, chap. 18, par. 
44 (4). 


Réglements 


45. 


(1) Le lieutenant-gouverneur en conseil peut, par 


réglement : 


a) 
b) 


g) 


h) 


j) 


ABROGE : 1997, chap. 19, par. 11 (2). 


enjoindre a quiconque de faire des déclarations de 
renseignements a l’égard d’une catégorie de ren- 
seignements nécessaires pour déterminer si la pré- 
sente loi a été observée; 


définir les mots ou expressions utilisés dans la pré- 
sente loi qui n’y sont pas expressément définis; 


prescrire les conditions que doit remplir une corpo- 
ration avant son inscription; 


prescrire le mode de calcul du montant de capital 
de risque d’une corporation d’investissement; 


prescrire le mode de calcul du pourcentage des 
salaires et traitements versés en Ontario pour deé- 
terminer si un investissement est un investissement 
admissible ou si une entreprise est une entreprise 
admissible; 


prescrire des pourcentages plus élevés que ceux 
que fixe la présente loi pour le calcul des crédits 
d’imp6t auxquels donnent droit les actions de caté- 
gorie A des corporations a capital de risque de tra- 
vailleurs de type actionnariat; 


exiger qu’un vote soit pris sur les questions préli- 
minaires relatives a l’utilisation de sommes par les 
employés admissibles d’une entreprise admissible 
ou a la prise d’un engagement touchant ces em- 
ployés quand la question a trait a la création d’une 
corporation a capital de risque de travailleurs de 
type actionnariat, et fixer les modalités de ce vote; 


prescrire les taux d’intérét qui doivent étre prescrits 
ou le mode de calcul des taux et des intéréts; 


prescrire les conditions qui doivent figurer ou ne 
pas figurer parmi les conditions des régimes de re- 
tenue sur le salaire créés ou maintenus en vue de 
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lished or maintained for the purpose of the pur- 
chase of shares of employee ownership labour 
sponsored venture capital corporations, and gov- 
erning the establishment, operation and administra- 
tion of such plans; 


(k) prescribing any matter required or permitted by 


this Act to be prescribed by the regulations; 


— 


providing that the amount of the tax credit in re- 
spect of any of the 1997 or a subsequent taxation 
year shall not be determined in accordance with 
paragraph 5 of subsection 25 (4) and prescribing 
the rules for determining the tax credit for that 
year; 


(1 


ae’ 


providing that the tax payable under subsection 28 
(3) shall not be equal to the amount determined by 
the formula set out in that subsection and prescrib- 
ing the rules for determining the tax payable under 
that subsection. 1992, c. 18, s. 45 (1); 1996, c. 24, 
§, 107 19975-c. 195711 (2), 1997, ¢:43,, sched. C, 
Sor 2b 2o) 


(m 


— 


Idem 


(2) The Minister may make regulations, 
(a) REPEALED: 1997, c. 19, s-11 (2). 


(b) prescribing any matter required or permitted by 
this Act to be prescribed by the Minister. 1992, 
Cals, s345(2) 4h99 1c. 19s e112), 


Idem 


(3) The Lieutenant Governor in Council, on the rec- 
ommendation of the Minister, may make regulations gov- 
erning specified employee ownership corporations and 
the trading of securities of specified employee ownership 
corporations and, without limiting the generality of the 
foregoing, 


(a) designating the person or persons responsible for 
the administration or enforcement of regulations 
made under this subsection and prescribing and 
governing their duties and responsibilities in re- 
spect of that designation; 


(b) prescribing rules and procedures that shall govern 
the preparation, filing, receipt, distribution and de- 
livery of disclosure documents in respect of such 
corporations; 


(c) prescribing the form and content of disclosure 
documents or of any type or types of disclosure 
documents in respect of such corporations; 


(d) prescribing and governing the ongoing disclosure 
and proxy obligations of such corporations and 
rules and procedures that shall govern such corpo- 
rations in relation to such obligations; 


(e) governing or prohibiting transfers of or trading in 
shares or any class of shares of such corporations; 


(f) governing the timing of distributions of shares or 
any class of shares of such corporations; 


l’achat d’actions de corporations a capital de risque 
de travailleurs de type actionnariat, et régir la créa- 
tion, le fonctionnement et 1’administration de ces 
régimes; 


k) prescrire toutes les questions que la présente loi 
exige ou permet de prescrire par réglements; 


1) prévoir que le montant du crédit d’impét a l’égard 
de n’importe laquelle des années d’imposition 
1997 et suivantes ne doit pas étre calculé confor- 
mément a la disposition 5 du paragraphe 25 (4) et 
prescrire les régles de calcul du crédit d’impot pour 
cette année; 


m) prévoir que l’impét payable aux termes du para- 
graphe 28 (3) ne doit pas étre égal au montant cal- 
culé selon la formule figurant a ce paragraphe et 
prescrire les régles de calcul de cet impot. 1992, 
chap. 18, par. 45 (1); 1996, chap. 24, art. 10; 1997, 
chap. 19, par. 11 (2); 1997, chap. 43, annexe C, art. 
21 et par. 23 (1). 


Idem 
(2) Le ministre peut, par reglement : 
a) ABROGE : 1997, chap. 19, par. 11 (2). 


b) prescrire toutes les questions qui, aux termes de la 
présente loi, doivent ou peuvent étre prescrites par 
le ministre. 1992, chap. 18, par. 45 (2); 1997, 
chap. 19, par. 11 (2). 


Idem 


(3) Le lieutenant-gouverneur en conseil, sur la recom- 
mandation du ministre, peut, par réglement, régir les cor- 
porations de type actionnariat précisées, les opérations sur 
les valeurs mobiliéres de celles-ci et, notamment : 


a) désigner la ou les personnes chargées de 
lapplication des reglements pris en application du 
présent paragraphe, et prescrire et régir leurs fonc- 
tions et responsabilités a l’égard de la désignation; 


b) prescrire les régles et procédures régissant la pré- 
paration, le dépdt, la réception, la diffusion et la 
remise des documents d’information a l’égard de 
ces corporations; 


Cc 


— 


prescrire la forme et le contenu des documents 
d’information ou du ou des types de documents 
d’information a |’égard de ces corporations; 


d) prescrire et régir les obligations de ces corporations 
en ce qui concerne |’information continue et les 
procurations, et les régles et procédures régissant 
ces corporations en ce qui concerne ces obliga- 
tions; 

e) régir ou interdire la cession d’actions ou d’une 
catégorie d’actions de ces corporations ou les opé- 
rations portant sur ces actions; 


f) régir a quel moment les actions ou une catégorie 
d’actions de ces corporations peuvent étre placées; 
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(g) prohibiting representations or solicitations or both 
in respect of shares or any class of shares of such 
corporations; 


(h) governing take-over bids, issuer bids and insider 
reporting in respect of shares or any class of shares 
of such corporations; 


(1) prescribing the nature of the advice to be given and 
the qualifications that must be held by independent 
advisers who provide advice to employees in re- 
spect of proposed applications for registration un- 
der this Act; 


exempting any person, class of persons or class of 
shares, in whole or in part, with or without condi- 
tions, from this Act, the Business Corporations 
Act, the Securities Act or a regulation made under 
any of them, in respect of such corporations, if the 
Minister determines that the person, class of per- 
sons or class of shares complies with the intent of 
this Act; 


G 


A 


(k) varying the application of this Act in respect of any 
person, class of persons or class of shares, if the 
Minister determines that the person, class of per- 
sons or class of shares complies with the intent of 
this Act..1992,.c. 18, s: 45 (3); 1994, c. 17,.s. 95. 


Idem, retroactivity 


(4) A regulation is, if it so provides, effective with ref- 
erence to a period before it was filed. 1992, c. 18, 
s. 45 (4). 


Forms, etc. 


45.1 (1) The Minister may approve the use of forms 
for any purpose of this Act and the forms may provide for 
such information to be furnished as the Minister may re- 
quire. 


Fees 


(2) The Minister may establish and charge fees for any- 
thing that the Minister or the Ministry is required or au- 
thorized to do under this Act. 1997, c. 19, s. 11 (3). 


Money 


46. The money required for the purposes of this Act 
shall, until the 31st day of March, 1992 and subject to the 
approval of the Treasury Board, be paid out of the Con- 
solidated Revenue Fund and thereafter shall be paid out 
of the money appropriated therefor by the Legislature. 
1992, c. 18, s. 46. 


PART V (ss. 47-54) REPEALED: 1997, c. 43, Sched. C, 
sae 

55.-57. OMITTED (AMENDS OR REPEALS OTHER ACTS). 
1997 C16,.SS.))-) /. 

58. OMITTED (PROVIDES FOR COMING INTO FORCE OF 
PROVISIONS OF THIS ACT). 1992, c. 18, s. 58. 


g) interdire les assertions ou les sollicitations, ou les 
deux, a l’égard d’actions ou d’une catégorie 
d’actions de ces corporations; 


h) régir les offres d’achat visant a la mainmise, les 
offres de l’émetteur et les déclarations d’initiés a 
l’égard d’actions ou d’une catégorie d’actions de 
ces corporations; 


i) prescrire la nature des conseils que les conseillers 
indépendants doivent donner aux employés en ce 
qui concerne les demandes d’ inscription qu’il est 
envisagé de présenter en vertu de la présente loi et 
les compétences qu’ils doivent détenir; 


j) dispenser, en tout ou en partie, avec ou sans condi- 
tions, une personne, une catégorie de personnes ou 
une catégorie d’actions de l’application de la pré- 
sente loi, de la Loi sur les sociétés par actions, de 
la Loi sur les valeurs mobiliéres ou d’un réglement 
pris en application de ces lois, a l’égard de ces cor- 
porations, si le ministre détermine que la personne, 
la catégorie de personnes ou la catégorie d’actions 
respecte l’objet de la présente 1o1; 


k) modifier l’application de la présente loi a l’égard 
d’une personne, d’une catégorie de personnes ou 
d’une catégorie d’actions, si le ministre détermine 
que la personne, la catégorie de personnes ou la ca- 
tégorie d’actions respecte |’objet de la présente 1oi. 
1992, chap. 18, par. 45 (3); 1994, chap. 17, art. 95. 


Idem, rétroactivité 


(4) Le réglement qui comporte une disposition en ce 
sens prend effet avant son dépot. 1992, chap. 18, par. 45 


(4). 
Formules et droits 


45.1 (1) Le ministre peut approuver l’emploi de for- 
mules pour l’application de la présente loi. Les formules 
peuvent prévoir les renseignements qu’exige le ministre. 


Droits 


(2) Le ministre peut fixer des droits pour tout ce que la 
présente loi autorise ou oblige le ministére ou lui-méme a 
faire, et en exiger le paiement. 1997, chap. 19, par. 11 


(3). 


Sommes nécessaires 


46. Jusqu’au 31 mars 1992 et sous réserve de 
approbation du Conseil du Trésor, les sommes nécessai- 
res aux fins de la présente loi sont prélevées sur le Trésor. 
Aprés cette date, elles sont prélevées sur les sommes af- 
fectées a ces fins par la Législature. 1992, chap. 18, art. 
46. 


PARTIE V (art. 47 454) ABROGEE : 1997, chap. 43, an- 
nexe C, art. 22. 

55. a 57. OMIS (MODIFIE OU ABROGE D’AUTRES LOIS). 
1992, chap. 18, art. 55 a 57. 

58. OMIS (PREVOIT L’ENTREE EN VIGUEUR DES 
DISPOSITIONS DE LA PRESENTE LOI). 1992, chap. 18, 
art. 58. 
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59. OMITTED (ENACTS SHORT TITLE OF THIS ACT). 
1992, c. 18, s. 59. 


Note: Section 57 (Application) of the Community Small Business 
Investment Funds Act reads as follows: 


Application 


57. (1) In the application of this Act to a corpora- 
tion registered under Part X.3 of the Income Tax Act 
(Canada) and Part Il of this Act the following rules 


apply: 


1. Tax credit certificates may be issued and in- 
vestment corporation tax credits may be al- 
lowed under section 8 of the Income Tax Act 
only in respect of Class A shares issued after the 
date on which this Act received first reading. 


2. In determining whether the corporation has met 
and is maintaining the level of eligible invest- 
ments required by this Act, “equity capital re- 
ceived on the issue of a Class A share”, for 
pure of section 17, includes ‘Cass 


reading. 1992, ce pe Ss. 57 TO 
Sched. C, s. 23 (2). 


- ceived First eda on Fek aa), y 
isassentedto;and i” 


amented. 


2. The amendments to the Lanse SHARE Ven- 
ture Capital Corporations Act, 1992 set 
subsections 77 (1), 77 (2), 77 (3), 80(3) and 
80 (12), sections 81 and 86, subsections 87 (2), 
88 (1), 88 (2) and 91 (2), sections 92 and 93, sub- 


Chap. 18 


59. OMIS (EDICTE LE TITRE ABREGE DE LA PRESENTE 
LOI). 1992, chap. 18, art. 59. 


Remarque : L’article 57 (Application) de la Loi sur les fonds com- 
munautaires d’investissement dans les petites entreprises est ainsi 
libellé : 


Application 


57. (1) Pour application de la présente loi 4 ‘une 
pale el sere aux termes di de la bards X.3 de la 


rasvapliee 87 (2). 88 () et (2) et o1 (2), : ‘aux ane: 
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See: 1994, c. 17, ss. 100, 101. 


cles 92 et 93, aux paragraphes 94 (2), 95 (2) et 

GB articles 97 et 98 de la Loi de 1994 sur 
sures budgétaires s’appliquent aux années 
imposition 1994 et suivantes. 


Voir : 1994, chap. 17, art. 100 et 101. 


Community Small Business Investment Funds Act 
Loi sur les fonds communautaires d’investissement dans les petites entreprises 


ONTARIO REGULATION 591/92 
No Amendments 


SPECIFIED EMPLOYEE 
OWNERSHIP CORPORATIONS 


PART I 
GENERAL 


INTERPRETATION AND APPLICATION 


1. (1) A word or expression in this Regulation that is defined or 
interpreted in the Securities Act has the same meaning as in the 
Securities Act unless the word or expression is otherwise defined or 
interpreted in the Labour Sponsored Venture Capital Corporations 
Act, 1992 or this Regulation. O. Reg. 591/92, s. 1 (1). 


(2) In this Regulation, 


“auditor’s report’, “generally accepted accounting principles” and 
“generally accepted auditing standards” mean the report, princi- 
ples and standards, respectively, recommended in the Handbook 
of the Canadian Institute of Chartered Accountants, if a recom- 
mendation that is applicable in the circumstances has been made 
in the Handbook; 


“continuous disclosure document” means a document filed by a 
specified employee ownership corporation under Part III, other 
than, 


(a) a document filed under subsection 22 (2) so long as the 
document remains filed on a confidential basis, and 


(b) a document filed under section 28; 


“eligible business” means an eligible business as defined in Part II 
of the Act; 


“material development’, with respect to a specified employee own- 
ership corporation, means a change in the business, operations or 
capital of the corporation or the eligible business in which it has 
invested that would reasonably be expected to have a significant 
effect on the price or value of the prescribed shares of the corpo- 
ration and includes a decision to implement such a change made 
by the board of directors of the corporation or by senior manage- 
ment of the corporation who believe that confirmation of the 
decision by the board of directors is probable; 


“prescribed share” means a Class A share of a specified employee 
ownership corporation or any other share of a prescribed class of 
shares of a specified employee ownership corporation; 


“promoter” means a promoter as defined in the Securities Act but 
excludes an eligible employee of an eligible business, a trade 
union and an association or federation of trade unions, in respect 
of his, her or its activities in assisting, directly or indirectly, 


(a) in the foundation, organization or substantial reorganization 
of a specified employee ownership corporation or the eligible 
business in which a specified employee ownership corpora- 
tion proposes to invest or has invested, or 


(b) in the registration of a specified employee ownership corpo- 
ration under the Act, 


if such activities are incidental to his, her or its principal occupa- 
tion. O. Reg. 591/92, s. 1 (2). 


(3) For the purpose of paragraph (c) of the definition of “distri- 
bution” in subsection 1 (1) of the Securities Act, employees of an 
eligible business who hold prescribed shares of a specified 


employee ownership corporation that has invested or proposes to 
invest in the eligible business shall be deemed, collectively, not to 
be a person or combination of persons solely by reason of their 
relationship as employees or the existence of a collective agreement 
or other contract governing their employment with the eligible busi- 
ness. O. Reg. 591/92, s. 1 (3). 


2. This Regulation does not apply in respect of a specified 
employee ownership corporation that is a reporting issuer. O. Reg. 
SOLO 7 sa2- 


FINANCIAL STATEMENTS 


3. (1) The financial statements permitted or required by this 
Regulation shall be prepared in accordance with this Regulation and 
generally accepted accounting principles. O. Reg. 591/92, s. 3 (1). 


(2) Except as otherwise provided in this Regulation, each finan- 
cial statement required by this Regulation shall include an auditor’s 
report on the statement. O. Reg. 591/92, s. 3 (2). 


(3) An auditor’s report on a financial statement required by this 
Regulation shall be prepared in accordance with this Regulation and 
generally accepted auditing standards. O. Reg. 591/92, s. 3 (3). 


(4) Despite anything in the Act or this Regulation, it is not nec- 
essary to state in a financial statement permitted or required by this 
Regulation any matter that in all the circumstances is of relative 
insignificance. O. Reg. 591/92, s. 3 (4). 


PART II 
TRADING IN PRESCRIBED SHARES 


REGULATION OF DISTRIBUTIONS 


4. A specified employee ownership corporation shall file with 
the Director, 


(a) a copy of the disclosure document that the corporation pro- 
poses to deliver to eligible employees under clause 4 (4) (b) 
of the Act; and 


(b) a copy of the business, investment and human resources 
plans that the corporation proposes to file with the Minister 
under subsection 5 (2) of the Act. O. Reg. 591/92, s. 4. 


5. (1) Subject to subsection (2), the Director shall issue a receipt 
for a disclosure document filed under this Part. O. Reg. 591/92, 
Seoul): 


(2) The Director shall not issue a receipt for a disclosure docu- 
ment filed under this Part if, 


(a) it appears to the Director that the disclosure document or any 
other document required to be filed under this Part fails to 
comply in any substantial respect with a requirement of this 
Part; 


it appears to the Director that the disclosure document con- 
tains a misrepresentation; 


(b) 


(c) it appears to the Director that the information in the disclo- 
sure document does not fairly reflect the business plan filed 
with the Director under section 4; 


it appears to the Director that the arrangements prescribed in 
this Part for depositing and holding in trust subscription 
money from a distribution of prescribed shares have not been 
complied with; or 


(d) 


the specified employee ownership corporation that filed the 
disclosure document has ceased to be a specified employee 
ownership corporation. O. Reg. 591/92, s. 5 (2). 


(e) 
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(3) The Director shall not refuse to issue a receipt for a disclo- 
sure document under subsection (2) before giving the person who 
filed the disclosure document an opportunity to be heard. O. Reg. 
591/92, s. 5 (3). 


(4) The Director shall notify the Commission of the Director’s 
decision under subsection (2) not to issue a receipt for a disclosure 
document. O. Reg. 591/92, s. 5 (4). 


6. No person shall, as principal or agent, sell or otherwise dis- 
pose of a prescribed share of a specified employee ownership corpo- 
ration for valuable consideration or accept a subscription for a pre- 
scribed share of such corporation, if the sale, the disposition or the 
acceptance of the subscription, as the case may be, would be a dis- 
tribution of the prescribed share, unless, 


(a) a disclosure document of the corporation has been filed with 
the Director; and 


(b) a receipt for the disclosure document has been issued by the 
Director within twelve months before the sale, the disposition 
or the acceptance of the subscription, as the case may be. 
O. Reg. 591/92, s. 6. 


DISCLOSURE DOCUMENTS 


7. (1) A disclosure document of a specified employee ownership 
corporation shall, 


(a) disclose, in plain language, all material facts relating to the 
corporation, the eligible business in which the corporation 
has invested or proposes to invest and the prescribed shares 
to be distributed; 


(b) be in Form 1; and 


(c) comply with the requirements of the Act and this Regulation. 
O. Reg. 591/92, s. 7 (1). 


(2) The fact that Form 1 requires disclosure of particular items 
does not qualify or limit the obligations under clauses (1) (a) and (c). 
OPREeg591/92.sa/ (2). 


8. A disclosure document of a specified employee ownership 
corporation shall contain a certificate in the form set out in Form 1, 
and the certificate shall be signed, 


(a) by, 


(i) each person who signs the proposal of the corporation 
under subsection 5 (5) of the Act and one director of the 
corporation duly authorized to sign the certificate on 
behalf of the board of directors, in the case of a disclo- 
sure document prepared in connection with the initial 
distribution of prescribed shares of the corporation, or 


(ii) one director of the corporation duly authorized to sign 
the certificate on behalf of the board of directors and one 
officer of the corporation, in the case of any other disclo- 
sure document; 


(b) by each selling security holder on whose behalf a distribution 
of prescribed shares of the corporation will be made under 
the disclosure document; and 


(c) by each promoter of the corporation. O. Reg. 591/92, s. 8. 


9. (1) If a solicitor, auditor, accountant, engineer, appraiser or 
other person whose profession gives authority to a statement made 
by the person is named in a disclosure document as having prepared 
or certified any part of the disclosure document or a report, valua- 
tion, other document or part thereof used in or in connection with 
the disclosure document, the written consent of the person to being 
so named and to such use of the report, valuation, other document or 
part thereof shall be filed with the Director when the disclosure 
document is filed. O. Reg. 591/92, s. 9 Gh): 


O. Reg. 591/92 


(2) The consent of an auditor or accountant required under sub- 
section (1) shall, 


(a) state the date of the report, valuation, document or part 
thereof prepared or certified by the auditor or accountant; 


(b) state the dates of the financial statements or other information 
that the auditor or accountant referred to in preparing or certi- 
fying the report, valuation, document or part thereof; and 


(c) if the auditor or accountant prepared or certified a report on 
financial statements or other information, state that the audi- 
tor or accountant has read the disclosure document and has 
no reason to believe that there are any misrepresentations in 
the information contained in it that is derived from the finan- 
cial statements or other information on which the auditor or 
accountant reported or that is within the knowledge of the 
auditor or accountant as a result of his or her audit of such 
financial statements or other information. O. Reg. 591/92, 
s. 9 (2). 


10. (1) A disclosure document of a specified employee owner- 
ship corporation shall disclose, for each person whose written con- 
sent is required under subsection 9 (1), 


(a) the person’s interests, if any, in property of and in securities 
of the corporation; 


(b) the person’s interests, if any, in property of and in securities 
of the eligible business in which the corporation proposes to 
invest or has invested; 


(c) the person’s interests, if any, in property of and in securities 
of each associate of the corporation; 


(d) the person’s interests, if any, in property of and in securities 
of each associate of the eligible business in which the corpo- 
ration proposes to invest or has invested; 


(e) the person’s interests, if any, in property of and in securities 
of each affiliate of the corporation; and 


(f) the person’s interests, if any, in property of and in securities 
of each affiliate of the eligible business in which the corpora- 
tion proposes to invest or has invested. O. Reg. 591/92, 
s. 10 (1). 


(2 


wa 


Subsection (1) applies whether the person’s interest, 
(a) is direct or indirect; 
(b) is legal or beneficial; or 


(c) has been received or is expected to be received. O. Reg. 
591/92;'s3.10 (2): 


(3) If a person whose written consent is required under subsec- 
tion 9 (1) is or is expected to be elected, appointed or employed as a 
director, officer or employee of, 


(a) the specified employee ownership corporation; 


(b) the eligible business in which the corporation proposes to 
invest or has invested; or 


(c) an associate or affiliate of the corporation or the eligible 
business, 


the fact or expectation shall be disclosed in the corporation’s disclo- 
sure document. O. Reg. 591/92, s. 10 (3). 


11. (1) Subject to subsection (3), a disclosure document of a 
specified employee ownership corporation shall contain, 


(a) a balance sheet of the corporation as at the end of its most 
recently completed fiscal year; 
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(b) a balance sheet of the corporation as at the end of the com- 
pleted fiscal year, if any, immediately preceding the corpora- 
tion’s most recently completed fiscal year; 


(c) an income statement, a statement of retained earnings and a 
statement of changes in financial position of the corporation 
for its most recently completed fiscal year; 


(d) an income statement, a statement of retained earnings and a 
statement of changes in financial position of the corporation 
for each of the four completed fiscal years, if any, immedi- 
ately preceding the corporation’s most recently completed 
fiscal year; and 


(e) the financial statements and auditor’s reports pertaining to 
the eligible business in which the corporation has invested 
that were included in the proposal filed with the Minister 
under subsection 5 (2) of the Act. O. Reg. 591/92, s. 11 (1). 


(2) If the end of the most recently completed fiscal year of a 
specified employee ownership corporation is more than ninety days 
before the date its disclosure document is filed with the Director, the 
disclosure document shall contain, in addition to the financial state- 
ments referred to in subsection (1), 


(a) a balance sheet of the corporation as at a date that is not more 
than ninety days before the date its disclosure document is 
filed with the Director; and 


(b) an income statement, a statement of retained earnings and a 
statement of changes in financial position of the corporation 
for the period for which the balance sheet referred to in 
clause (a) is made up and for the comparative period in the 
immediately preceding fiscal year of the corporation, if any. 
Oe Regso9 1/92 ecrula): 


(3) A disclosure document of a specified employee ownership 
corporation that has not completed a fiscal year shall contain, 
instead of the financial statements referred to in subsection (1), 


(a) a balance sheet of the corporation as at a date that is not more 
than ninety days before the date its disclosure document is 
filed with the Director; 


(b) an income statement, a statement of retained earnings and a 
statement of changes in financial position of the corporation 
for the period for which the balance sheet referred to in 
clause (a) is made up; and 


the financial statements and auditor’s reports pertaining to 
the eligible business in which the corporation has invested 
that were included in the proposal filed with the Minister 
under subsection 5 (2) of the Act. O. Reg. 591/92, s. 11 (3). 


(c 


— 


(4) This section does not apply to a disclosure document pre- 
pared in connection with the initial distribution of prescribed shares 
of a specified employee ownership corporation. O. Reg. 591/92, 
s. 11 (4). 


12. (1) A disclosure document prepared in connection with the 
initial distribution of prescribed shares of a specified employee 
ownership corporation shall contain, 


(a) a balance sheet of the corporation as at a date that is not more 
than ninety days before the date its disclosure document is 
filed with the Director; 


(b) a pro forma balance sheet as at the date of the balance sheet 
prepared under clause (a), combining the assets and liabilities 
of the eligible business in which the corporation proposes to 
invest with the assets and liabilities of the corporation as 
shown on the balance sheet prepared under clause (a); and 


(c) the financial statements and auditor’s reports pertaining to 
the eligible business in which the corporation proposes to 


invest that will be included in the proposal to be filed with 
the Minister under subsection 5 (2) of the Act. O. Reg. 
591/92;'s. 12 (1). 


(2) An auditor’s report prepared in connection with the pro 
forma balance sheet required under clause (1) (b) may be a compila- 
tion report. O. Reg. 591/92, s. 12 (2). 


13. A disclosure document of a specified employee ownership 
corporation may contain any other financial information that the 
proposal filed or to be filed with the Minister under subsection 5 (2) 
of the Act contains or will contain. O. Reg. 591/92, s. 13. 


14. If an annual or interim financial statement of a specified 
employee ownership corporation is placed before the corporation’s 
board of directors for approval after the corporation’s disclosure 
document is filed with the Director but before a receipt for the dis- 
closure document is issued by the Director, the corporation shall, 
after the financial statement is approved by the board of directors 
but before a receipt for the disclosure document is issued by the 
Director, 


(a) amend the disclosure document by including the financial 
statement in it; and 


(b) file the amended disclosure document with the Director. 
O. Reg. 591/92, s. 14. 


15. A financial statement of a specified employee ownership 
corporation that is included in a disclosure document need not be 
reported on by an auditor if, 


(a) the financial statement relates to a part of the corporation’s 
fiscal year which, 


(i) immediately follows a completed fiscal year, and 


(ii) ends not more than ninety days before the date of the 
receipt issued by the Director for the disclosure docu- 
ment; and 


(b) the disclosure document includes a balance sheet of the cor- 
poration as at the end of its most recently completed fiscal 
year. O. Reg. 591/92, s. 15. 


16. (1) Every financial statement of a specified employee own- 
ership corporation that is required under this Part to be contained in 
a disclosure document shall be approved by the board of directors of 
the corporation, and the approval shall be evidenced by the manual 
signatures of two directors duly authorized to signify the approval. 
O. Reg. 591/92, s. 16 (1). 


(2) If the board of directors of a specified employee ownership 
corporation has an audit committee, every financial statement of the 
corporation that is required under this Part to be contained in a dis- 
closure document shall be submitted to the audit committee for 
review before the financial statement is submitted to the board of 
directors for approval. O. Reg. 591/92, s. 16 (2). 


PROHIBITED ACTIONS 


17. No person, with the intention of effecting a trade of a pre- 
scribed share of a specified employee ownership corporation shall, 


(a) participate in an act, advertisement, solicitation, conduct or 
negotiation that, 


(i) distorts or provides information that conflicts with the 
information contained in the disclosure document of the 
corporation, 


(ii) iS a misrepresentation, 
(iii) is false, misleading or deceptive, 


(iv) could reasonably be regarded as constituting high pres- 
sure sales tactics, having regard to the likely conse- 
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quences for the eligible business in which the corporation 
proposes to invest or has invested if the offering contem- 
plated by the disclosure document of the corporation is 
not completed, 


includes any form of representation, undertaking, fore- 
cast or prediction (other than a representation, undertak- 
ing, forecast or prediction made in the disclosure docu- 
ment of the corporation) about, 


(Vv 


~— 


(A) the potential success of the offering contemplated 
by the disclosure document, 


(B) the future performance or prospects of the corpora- 
tion, the eligible business in which the corporation 
has invested or proposes to invest or the industry in 
which the corporation or the eligible business oper- 
ates, or 


(C) the future value or price of the prescribed shares 
being offered for sale, 


(vi) forms part of a sales campaign that could reasonably be 
regarded as sensational, 


(vii) places undue emphasis on income tax implications of 
investing in prescribed shares, 


(viii) uses any form of the words “liquid”, “preferred”, “guar- 
anteed”’ or “indemnity” in a way that is misleading, 


(ix) refers to a result that is dependent on a contingency 
without referring to the contingency, or 


(x) includes an extravagant claim or statement; 


(b) except in respect of the redemption feature of the prescribed 
share, make a representation, written or oral, that a person 
will resell, repurchase or refund the whole or a part of the 
purchase price of the prescribed share; 


(c) make a representation, written or oral, that the prescribed 
shares will be listed on a stock exchange; or 


(d) make a representation, written or oral, that the Minister, the 
Employee Ownership Advisory Board, the Director, the 
Commission or any other person has passed upon, 


(i) the merits of the prescribed share, or 


(ii) the financial standing, fitness or conduct of the person 
effecting the trade, the specified employee ownership 
corporation or the eligible business in which the corpora- 
tion has invested or proposes to invest. O. Reg. 591/92, 
Saati 


TRUST ARRANGEMENTS 


18. (1) A_ specified employee ownership corporation shall 
deposit with a financial institution all subscription money received 
by the corporation on a distribution of prescribed shares and shall 
enter into a trust agreement with the financial institution concerning 
the money so deposited. O. Reg. 591/92, s. 18 (1). 


(2) The trust agreement required under subsection (1) shall stipu- 
late, 


(a) the maximum period of time that the subscription money may 
remain on deposit with the financial institution; 


(b) that the specified employee ownership corporation shall pro- 
vide to the financial institution in writing, 


(1) the name of each subscriber on whose behalf subscrip- 
tion money is deposited with the institution, and 


(11) the amount of the subscription money deposited with the 
institution on behalf of the subscriber: 


(c) 


(d) 


(e) 


(f) 


(g) 


19: 


that the financial institution shall hold the deposited subscrip- 
tion money in trust; 


that the financial institution shall not release to the specified 
employee ownership corporation the subscription money that 
relates to a particular purchase of prescribed shares before the 
day on which that purchase closes; 


that the financial institution shall not release any subscription 
money to the specified employee ownership corporation 
before the day on which the corporation makes the eligible 
investment for which the subscription money was raised, as 
described in the business plan contained in the proposal filed 
by the corporation with the Minister under subsection 5 (2) of 
the Act; 


that at the end of the period referred to in clause (a), the 
specified employee ownership corporation shall notify the 
financial institution, 


(i) whether any of the conditions for the release of deposited 
subscription money to the corporation, as stipulated in 
the trust agreement, has not been fulfilled, and 


(ii) whether any of such conditions that may be waived has 
been waived; and 


that the financial institution shall return to a subscriber the 
subscription money that was deposited with the institution on 
behalf of that subscriber, immediately on being notified by 
the specified employee ownership corporation under clause 
(f) that a condition for the release of the money to the corpo- 
ration was not fulfilled or waived. O. Reg. 591/92, s. 18 (2). 


TRADE CONFIRMATION 


(1) When a distribution of one or more prescribed shares is 


made to a purchaser, a confirmation of purchase shall promptly be 
sent by prepaid mail or delivered to the purchaser, 


(a) 


(b) 


by the person who acted as agent for the seller in connection 
with the distribution; or 


if no person acted as agent for the seller in connection with 
the distribution, by the principal selling the prescribed shares 
to the purchaser. O. Reg. 591/92, s. 19 (1). 


(2) A confirmation of purchase required under subsection (1) 
shall contain a copy of the most recent valuation, if any, relating to 
the prescribed shares purchased and shall set out, 


(a) 
(b) 
(c) 


(d) 


(e) 


20. 


a description of the prescribed shares purchased; 
the quantity of prescribed shares purchased; 


the consideration paid or payable by the purchaser for the 
prescribed shares purchased; 


the name of the principal selling the prescribed shares pur- 
chased and, if the shares were sold through an agent, the 
name of the agent; and 


the commission, if any, charged in respect of the purchase. 
OTREF 2591/9255 a9): 


INDEPENDENT ADVISERS 


In order to qualify as an independent adviser for the purpose 


of clause 4 (4) (c) of the Act, a person shall, 


(a) 


(b) 


have sufficient experience, demonstrated ability and educa- 
tion to provide the advice required under clause 4 (4) (c) of 
the Act, as determined by the Minister of Industry, Trade and 
Technology; and 


be independent from, 
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(1) the corporation that intends to apply for registration as an 
employee ownership labour sponsored venture capital 
corporation, 


(ii) the eligible business in which the proposed applicant 
corporation intends to invest, 


(ili) the respective associates of the proposed applicant corpo- 
ration and the eligible business in which it intends to 
invest, and 


(iv) the respective affiliates of the proposed applicant corpo- 
ration and the eligible business in which it intends to 
invest, 


as determined by the proposed applicant corporation. 
O. Reg. 591/92, s. 20. 


PART III 
CONTINUOUS DISCLOSURE 


PROHIBITED TRADING AND TIPPING 


21. (1) Subsection 1 (9) of the Act shall not apply to deem a 
prescribed share not to be a security for the purposes of section 76 
of the Securities Act. O. Reg. 591/92, s. 21 (1). 


(2) A specified employee ownership corporation shall be deemed 
to be a reporting issuer for the purposes of section 76 of the Securi- 
ties Act. O. Reg. 591/92, s. 21 (2). 


(3) In applying section 76 of the Securities Act to a specified 
employee ownership corporation that is deemed under subsection 
(2) to be a reporting issuer, the term “material change”, wherever it 
appears in section 76, shall be deemed to include a material devel- 
opment. O. Reg. 591/92, s. 21 (3). 


DISCLOSURE OF MATERIAL DEVELOPMENTS 


22. (1) Subject to subsection (2), if a material development 
occurs in the affairs of a specified employee ownership corporation, 
the corporation shall, 


(a) immediately issue and file with the Commission a press 
release authorized and certified by a senior officer of the cor- 
poration disclosing the nature and substance of the develop- 
ment; and 


(b) file with the Commission as soon as practicable and in any 
event within ten days after the material development occurs, 
a report of the material development in Form 2. O. Reg. 
591/92, s: 22 (1). 


(2) A specified employee ownership corporation may, instead of 
complying with clause (1) (a), file the report required under clause 
(1) (b) with the Commission on a confidential basis, if, 


(a) in the opinion of the corporation, the disclosure required by 
subsection (1) would be unduly detrimental to its interests; or 


(b) the material development consists of a decision by senior 
management of the corporation to implement a change, and 
senior management, 


(i) believe that confirmation of their decision by the board 
of directors is probable, and 


(ii) have no reason to believe that persons with knowledge of 
the material development have made use of such knowl- 
edge in purchasing or selling securities of the corpora- 
tion. O. Reg. 591/92, s. 22 (2). 


(3) When a specified employee ownership corporation files a 
report required under subsection (1) on a confidential basis in reli- 
ance on subsection (2), the corporation shall simultaneously file 
with the Commission the reasons for filing the report on a confiden- 
tial basis. O. Reg. 591/92, s. 22 (3). 


(4) Subject to subsection (5), a report required under subsection 
(1) shall be filed with the Commission in an envelope marked “‘Con- 
tinuous Disclosure - LSVCC”. O. Reg. 591/92, s. 22 (4). 


(5) A report required under subsection (1) that is filed on a con- 
fidential basis in reliance on subsection (2) shall be marked “‘Confi- 
dential” and shall be filed with the Commission in an envelope 
marked “Confidential Continuous Disclosure — LSVCC”. O. Reg. 
SVE, S 22S) 


(6) If a specified employee ownership corporation files a report 
required under subsection (1) on a confidential basis in reliance on 
subsection (2) and if the corporation believes that the report should 
continue to remain confidential, the corporation shall so advise the 
Commission in writing within ten days after the report is filed and 
every ten days thereafter, 


(a) until the material development is disclosed in the manner 
referred to in clause (1) (a); or 


(b) if the material development consists of a decision of the type 
referred to in clause (2) (b), until that decision has been 
rejected by the board of directors of the corporation. O. Reg. 
591/92, s. 22 (6). 


(7) If a specified employee ownership corporation files a report 
required under subsection (1) on a confidential basis in reliance on 
subsection (2), no person shall distribute prescribed shares of the 
corporation, 


(a) until the material development is disclosed in the manner 
referred to in clause (1) (a); or 


(b) if the material development consists of a decision of the type 
referred to in clause (2) (b), until that decision has been 
rejected by the board of directors of the corporation. O. Reg. 
591/92, s. 22 (7). 


(8) At the request of a person proposing to distribute prescribed 
shares of a specified employee ownership corporation, the corpora- 
tion, if it is satisfied that the trade of prescribed shares by the person 
would be a distribution, shall inform the person in writing on a con- 
fidential basis whether a report referred to in clause (1) (b) has been 
filed with the Commission on a confidential basis in reliance on 
subsection (2) and whether the report remains filed on a confidential 
basis. O. Reg. 591/92, s. 22 (8). 


FINANCIAL DISCLOSURE 


23. (1) Subject to subsections (2) and (3), a specified employee 
ownership corporation shall file with the Commission, for each 
fiscal year of the corporation, an interim financial statement for each 
of the following periods: 


1. The period, if any, commencing at the beginning of the fiscal 
year and ending nine months before the end of the fiscal year. 


2. The period, if any, commencing at the beginning of the fiscal 
year and ending six months before the end of the fiscal year. 


3. The period, if any, commencing at the beginning of the fiscal 
year and ending three months before the end of the fiscal 
year. O. Reg. 591/92, s. 23 (1). 


(2) A specified employee ownership corporation shall file an 
interim financial statement for a period referred to in subsection (1) 
only if the corporation is a specified employee ownership corpora- 
tion at some point during that period. O. Reg. 591/92, s. 23 (2). 


(3) No interim financial statement need be filed under subsection 
(1) for a period of less than three months. O. Reg. 591/92, s. 23 (3). 


(4) Each interim financial statement required to be filed under 
subsection (1) shall be filed with the Commission within sixty days 
after the end of the period for which it is required to be made. 
O. Reg. 591/92, s. 23 (4). 
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(5) When a specified employee ownership corporation files an 
interim financial statement for a period referred to in subsection (1), 
the corporation shall simultaneously file with the Commission a 
comparative interim financial statement for the corresponding 
period in the immediately preceding fiscal year of the corporation, if 
any. O. Reg. 591/92, s. 23 (5). 


24. An interim financial statement required to be filed under 
section 23, 


(a) shall include a statement of changes in financial position and 
an income statement; 


(b) need not include an auditor’s report; 


(c) may include, in addition to the information for the required 
period, financial information for the three-month period 
immediately preceding the date to which the financial state- 
ment is made; and 


(d) may include, if the additional information referred to in 
clause (c) is included, comparative financial information for 
the corresponding three-month period in the immediately pre- 
ceding fiscal year, if any. O. Reg. 591/92, s. 24. 


25. (1) A specified employee ownership corporation shall file 
with the Commission, within 140 days after the end of each fiscal 
year of the corporation, comparative financial statements which 
shall relate separately to, 


(a) the most recently completed fiscal year of the corporation; and 


(b) the fiscal year of the corporation, if any, immediately preced- 
ing its most recently completed fiscal year. O. Reg. 591/92, 
SeZai(l): 


(2) A financial statement required to be filed under this section 
shall include an income statement, a statement of retained earnings, 
a statement of changes in financial position and a balance sheet, 
each prepared for or as at the end of the required period, as applica- 
ble: O. Reg. 591/92,.s. 25 (2). 


(3) A financial statement required to be filed under this section 
shall be approved by the board of directors of the specified 
employee ownership corporation, and the approval shall be evi- 
denced by the manual or facsimile signatures of two directors duly 
authorized to signify the approval. O. Reg. 591/92, s. 25 (3). 


26. When a specified employee ownership corporation files a 
financial statement under section 23 or 25, the corporation shall 
send the financial statement to each holder of a prescribed share of 
the corporation. O. Reg. 591/92, s. 26. 


27. When a specified employee ownership corporation provides 
to its shareholders a quarterly or annual share valuation in accor- 
dance with its undertaking under clause 6 (1) (h) of the Act, the 
corporation shall file with the Commission two copies of the valua- 
tion and two copies of each report prepared by or for the corporation 
about the valuation. O. Reg. 591/92, s. 27. 


OTHER DISCLOSURE 


28. (1) When a specified employee ownership corporation sends 
material to its security holders, the corporation shall file two copies 
of the material with the Commission. O. Reg. 591/92, s. 28 (1). 


(2) A specified employee ownership corporation shall file with 
the Commission two copies of all material that, 


(a) is filed by the corporation with an agency or ministry of the 
Ontario government or of a government of a jurisdiction 
other than Ontario, in connection with the securities or corpo- 
ration law of Ontario or the other jurisdiction; 


(b) is not specifically required to be filed in Ontario or the other 
Jurisdiction by the terms of any statute, regulation or similar 
instrument; 


O. Reg. 591/92 


(c) is filed in Ontario or the other jurisdiction on the basis that it 
is relevant to investors; and 


(d) has not already been filed with the Commission in the same 
or a different form. O. Reg. 591/92, s. 28 (2). 


(3) The specified employee ownership corporation shall file the 
copies required to be filed with the Commission under subsection 
(2) when it files the original material with the agency or ministry 
referred to in clause (2) (a). O. Reg. 591/92, s. 28 (3). 


(4) If the material referred to in subsection (2) is filed with the 
agency or ministry referred to in clause (2) (a) on a confidential 
basis, the Commission shall keep the copies filed with it under sub- 
section (2) confidential, so long as the material remains filed on a 
confidential basis with the agency or ministry. O.Reg. 591/92, 
s. 28 (4). 


(5) All material filed with the Commission under this section 
shall be filed in an envelope marked “Disclosure — LSVCC”. 
O. Reg. 591/92, s. 28 (5). 


INCORPORATION OF CONTINUOUS DISCLOSURE DOCUMENTS 
INTO DISCLOSURE DOCUMENTS 


29. (1) If a continuous disclosure document is filed by a speci- 
fied employee ownership corporation after the date of the receipt for 
the most recently filed disclosure document of the corporation, the 
continuous disclosure document shall be deemed to be contained in 
the disclosure document as of the date on which the continuous 
disclosure document is filed, and the corporation shall amend the 
disclosure document by attaching to it, 


(a) a list of the continuous disclosure documents filed after the 
date of the receipt for the disclosure document; 


(b) copies of such continuous disclosure documents; and 


(c) a statement that all such continuous disclosure documents are 
attached to the disclosure document and are deemed to be 
contained in the disclosure document. O.Reg. 591/92, 
seZgral): 


(2) If a disclosure document is amended in accordance with 
subsection (1), the specified employee ownership corporation or 
selling security holder on whose behalf a distribution of prescribed 
shares is made under the disclosure document shall send the 
amended disclosure document by prepaid mail to each purchaser of 
a prescribed share whose purchase was not completed before the 
amendment of the disclosure document. O. Reg. 591/92, s. 29 (2). 


30. (1) If there is a conflict between information in a disclosure 
document or in a continuous disclosure document deemed to be 
contained in the disclosure document and information in a subse- 
quently filed continuous disclosure document, the information in the 
subsequently filed continuous disclosure document shall be deemed 
to modify or supersede the earlier conflicting information. O. Reg. 
591/92; s. 30 (1). 


(2) Subsection (1) applies whether or not the subsequently filed 
continuous disclosure document, 


(a) states that it modifies or supersedes earlier conflicting infor- 
mation; or 


(b) refers to the earlier conflicting information or the document 
containing that information. O. Reg. 591/92, s. 30 (2). 


(3) If earlier information is deemed to be modified or superseded 
by information in a subsequently filed continuous disclosure docu- 
ment under subsection (1), the earlier information in its unmodified 
or unsuperseded form shall be deemed not to be contained in the 
disclosure document. O. Reg. 591/92, s. 30 (3). 


(4) The filing of a continuous disclosure document containing 
information that conflicts with information in a previously filed 
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disclosure document or continuous disclosure document is not an 
admission that the earlier conflicting information, when provided, 
was a misrepresentation. O. Reg. 591/92, s. 30 (4). 


PART IV 
INSIDER TRADING AND REPORTING 


31. In this Part, 
“insider”, of a specified employee ownership corporation, means, 
(a) the specified employee ownership corporation, 
(b) an affiliate of the specified employee ownership corporation, 
(c) a person who, 
(i) beneficially owns, directly or indirectly, 
(ii) exercises control or direction over, or 


(ii1) has a combination of beneficial ownership of and control 
or direction over, 


shares of a specified employee ownership corporation carry- 
ing more than 10 per cent of the voting rights attached to all 
voting securities of the corporation for the time being out- 
standing; 


(d) a director or officer of the specified employee ownership 
corporation, and 


(e) a director or officer of a person that is itself an insider of the 
specified employee ownership corporation. O. Reg. 591/92, 
S231 


32. (1) A person who becomes an insider of a specified 
employee ownership corporation shall, within ten days after the end 
of the month in which the person becomes an insider, file a report 
with the Commission disclosing, as at the day the person becomes 
an insider of the corporation, 


(a) the person’s beneficial ownership, direct or indirect, of shares 
of the corporation; and 


(b) the person’s control or direction over shares of the corpora- 
tion. O. Reg. 591/92, s. 32 (1). 


(2) Subsection (3) applies to a person, 
(a) who has filed or is required to file a report under this section; 


(b) whose direct or indirect beneficial ownership of or control or 
direction over shares of the specified employee ownership 
corporation changes from that disclosed or required to be dis- 
closed in the most recent report filed or required to be filed 
by the person under this section; and 


(c) who is an insider of the specified employee ownership corpo- 
ration at any time during a month in which such change takes 
place. O. Reg. 591/92, s. 32 @). 


(3) A person referred to in subsection (2) shall, within ten days 
after the end of a month in which a change referred to in clause (2) 
(b) takes place, file a report with the Commission disclosing, 


(a) the change together with the details of each transaction caus- 
ing the change; 


(b) the person’s beneficial ownership, direct or indirect, of shares 
of the specified employee ownership corporation as at the 
end of the month in which the change takes place; and 


(c) the person’s control or direction over shares of the specified 
employee ownership corporation as at the end of the month 
in which the change takes place. O. Reg. 591/92, s. 32 (3). 


(4) The reports required to be filed under subsections (1) and (3) 
shall be in Form 36 under Regulation 1015 of the Revised Regula- 


tions of Ontario, 1990 made under the Securities Act and shall be 
marked “Insider Reporting - LSVCC”. O. Reg. 591/92, s. 32 (4). 


(5) A person who becomes an insider of a specified employee 
Ownership corporation is exempt from the requirement of filing a 
report under subsection (1) if, 


(a) the transaction as a result of which the person becomes an 
insider is a transaction referred to in subsection (7); and 


(b) an officer of the corporation has filed with the Commission a 
notice disclosing that the person has become an insider of the 
corporation and describing the transaction as a result of which 
the person has become an insider. O. Reg. 591/92, s. 32 (5). 


(6) A person referred to in subsection (2) is exempt from the 
requirement of filing a report under subsection (3) if, 


(a) the transaction causing the change is a transaction referred to 
in subsection (7); and 


(b) an officer of the corporation has filed with the Commission a 
notice disclosing the change and describing the transaction 
causing the change. O. Reg. 591/92, s. 32 (6). 


(7) For the purposes of clauses (5) (a) and (6) (a), the transac- 
tions are the following: 


1. A stock dividend, including a distribution through a stock 
dividend plan. 


2. A stock split. 
3. A consolidation. 


4. An amalgamation, reorganization or other similar corporate 
event. 


5. An acquisition of shares of a specified employee ownership 
corporation through a share purchase plan or other plan 
available to holders of shares. O. Reg. 591/92, s. 32 (7). 


PART V 
PROXIES AND PROXY SOLICITATION 


33. (1) Subsection 1 (9) of the Act does not apply so as to deem 
a prescribed share not to be a security for the purposes of Part XIX 
of the Securities Act. O. Reg. 591/92, s. 33 (1). 


(2) A specified employee ownership corporation shall be deemed 
to be a reporting issuer for the purposes of Part XIX of the Securi- 
ties Act. O. Reg. 591/92, s. 33 (2). 


PART VI 
TAKE-OVER BIDS AND ISSUER BIDS 


34. (1) Subsection 1 (9) of the Act does not apply so as to deem 
a prescribed share not to be a security for the purposes of Part XX 
and sections 131 and 133 of the Securities Act. O. Reg. 591/92, 
s. 34 (1). 


(2) A specified employee ownership corporation shall be deemed 
to be a reporting issuer for the purposes of Part XX of the Securities 
Act. O. Reg. 591/92, s. 34 (2). 


(3) Subsections (1) and (2) do not apply if the take over bid or 
issuer bid is an action referred to in subclause 26 (1) (c) (ii) of the 
Act. O. Reg. 591/92, s. 34 (3). 


(4) Despite subsection 91 (1) of the Securities Act, for the pur- 
pose of Part XX of the Securities Act, employees of an eligible busi- 
ness who acquire, offer to acquire or exercise control or direction 
over prescribed shares of a specified employee ownership corpora- 
tion that has invested or proposes to invest in the eligible business 
shall be deemed not to be a group of persons acting jointly or in 
concert solely by reason of their relationship as employees, their 
ownership of prescribed shares or the existence of a collective 
agreement or other contract governing their employment with the 
eligible business. O. Reg. 591/92, s. 34 (4). 
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ity of Investment: 
EXEMPTION ITEM 3 Suitability vestmen 


in bold print: 
35. The Commission may exempt any person or class of persons A statement as follows shall be in sae 


or any class of shares from this Regulation, in whole or in part, with 
or without conditions, if the Minister of Revenue determines that the 
person, class of persons or class of shares complies with the intent 


You should read this disclosure document carefully before making an 
investment decision. Careful consideration should be given to the Risk 
Factors associated with purchasing the securities offered under this 


of the Act. O. Reg. 591/92, s. 35. 


Note: The title to the Labour Sponsored Venture Capital Corpora- 
tions Act, 1992 is re-enacted by the Statutes of Ontario, 1997, chap- 


ter 43, Schedule C, section 1 as follows: 


COMMUNITY SMALL BUSINESS INVESTMENT 
FUNDS ACT 


See 1997, c. 43, Sched. C, s. 1. 
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DISCLOSURE DOCUMENT 
FACE PAGE DISCLOSURE 
A statement as follows shall be in bold print: 


This document is the disclosure document relating to the securities being 
offered for sale and it replaces and supersedes all prior disclosure 
documents. 


Additional information relating to the securities being offered for sale 
under this disclosure document may be contained in other documents 
filed with the Ontario Securities Commission. Some of these documents 
may be deemed to be part of this disclosure document as of the time they 
were filed. Any such documents that are deemed to be part of this 
disclosure document are identified in and attached to this disclosure 
document. 


ITEM 1 LSVCC Offering: 


One of the following two statements, as appropriate, shall be in bold 
print: 


The corporation proposing to issue securities under this offering will be 
applying for registration under the Labour Sponsored Venture Capital 
Corporations Act, 1992 in respect of [state name of eligible business], 
provided that the application for registration of the corporation and the 
proposed investment by the corporation in [state name of eligible 
business] are supported by the eligible employees of (state name of 
eligible business] in a vote to be conducted by the Ontario Labour 


Relations Board on or about .................0ceceeeeee . Under the 
Labour Sponsored Venture Capital Corporations Act, 1992, eligible 
employees are to be provided with advice from an independent adviser 
before the vote. 


or 


The corporation is registered under the Labour Sponsored Venture 
Capital Corporations Act, 1992 in respect of [state name of eligible 
business] and is not in default of any material requirement of that Act. 


ITEM 2 Non-review by Regulatory Authorities: 
A statement as follows shall be in bold print: 


No securities commission or other securities regulatory authority in 
Canada has in any way passed on the merits of the securities offered 
under this disclosure document and any representation to the contrary is 
an offence. Neither the Ontario Securities Commission, the Employee 
Ownership Advisory Board under the Labour Sponsored Venture 
Capital Corporations Act, 1992 nor any other department or agency of 
the Government of Ontario assumes any liability or obligation to any 


person proposing to purchase the securities offered under this disclosure 
document. 


disclosure document. You should also consult with a professional 
adviser. 


These securities may be highly speculative in nature. An investment in 
these securities may be appropriate only for investors who are prepared 
to hold these securities for a long period of time. These securities are 
subject to restrictions on their issue, ownership and transfer. 


The corporation that issues these securities is prohibited by law from 
making redemptions in certain circumstances. Even if the corporation is 
legally permitted to redeem the securities, requests for redemption may 
make it difficult for the corporation to accomplish the objectives 
described in this disclosure document. 


There is no formal market, such as a stock exchange, through which 
these securities may be sold and it is unlikely that such a market will 
develop. 


The corporation may have contingent liability for the repayment of tax 
credits in certain circumstances. In most cases investors must repay any 
tax credit received as a result of their investment in these securities if the 
securities are sold or redeemed within five years of purchase. 


ITEM 4 Risk Factors: 


Summarize the factors (with respect to the specified employee ownership 
corporation, the eligible business in which it proposes to invest and the 
securities being offered under the disclosure document) that make the 
purchase of such securities a risk or speculation. 


ITEM 5 Price per Security: 


If known, state the price per security of the securities being offered for 
sale. State the value per security of such securities based on the most 
recent valuation, if any, prepared under the Labour Sponsored Venture 
Capital Corporations Act, 1992. 


ITEM 6 Subscription Money: 
A statement as follows shall be in bold print: 


All subscription money must be made payable to [name of financial 
institution] and to no other person and will be held in trust, in accordance 
with the regulations, by [name of financial institution). 


CONTENTS OF DISCLOSURE DOCUMENT 
ITEM 1 Identify Specified Employee Ownership Corporation: 


State the name, principal business address and registered address of the 
specified employee ownership corporation. State the laws under which 
the specified employee ownership corporation was incorporated and 
organized. 


ITEM 2 Identify Eligible Business: 


State the name, principal business address and registered address of the 
eligible business in respect of which the specified employee ownership 
corporation is registered or will be seeking registration, as the case may 
be, under the Labour Sponsored Venture Capital Corporations Act, 
1992. State the laws under which the eligible business was incorporated 
and organized. 


ITEM 3 Selling Security Holder: 
If the disclosure document is used in connection with a distribution by 


a selling security holder, state the name and principal address of the 
selling security holder and, if the selling security holder is a corporation, 
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state the laws under which it was incorporated and organized and the 
names of its principal security holders. 


ITEM 4 Description of Securities: 


Describe the securities to be distributed under the disclosure document, 
including the offering price of the securities and the major attributes of 
the securities such as eligibility for tax credit, redemption, retraction, 
conversion, voting and similar matters. Disclose how the offering price 
was or will be established, whether by negotiation, arbitrarily by the 
specified employee ownership corporation or the selling security holder, 
as the case may be, or otherwise. 


ITEM 5 Number and Aggregate Dollar Amount of Securities to 
be Distributed: 


If the disclosure document is filed in connection with a distribution, 
state, 


(a) the minimum number and minimum aggregate dollar amount of 
securities to be distributed; and 


(b) the maximum number and maximum aggregate dollar amount 
of securities to be distributed. 


If a minimum amount of funds is required to be raised by the offering, 
disclose the consequences of failing to raise that amount, including the 
return of all funds to the purchasers without any deduction or penalty. 


ITEM 6 Registration: 


Describe the material details of the registration process under the Labour 
Sponsored Venture Capital Corporations Act, 1992 and the status of the 
specified employee ownership corporation’ s application for registration 
(if pending) and related discussions. Material details of the registration 
process would include a description of, 


(a) the requirements for registration and continued registration; 


(b) the necessity of obtaining the support of the eligible employees 
of the eligible business for the application for registration of the 
specified employee ownership corporation and for the proposed 
investment by the specified employee ownership corporation in 
the eligible business; 


(c) the voting procedures required to be followed to ascertain the 
degree of support of the eligible employees of the eligible 
business; and 


(d) the nature of the advice required to be provided to the eligible 
employees of the eligible business by an independent adviser 
and the manner in which the requirement to provide advice is 
expected to be or has been discharged. 


ITEM 7 Risk Factors: 


Provide details of the factors (with respect to the specified employee 
ownership corporation, the eligible business in which it proposes to 
invest and the securities being offered under the disclosure document) 
that make the purchase of such securities a risk or speculation. 


ITEM 8 Trust Arrangements: 


Describe the manner in which the requirements of the regulations 
concerning trust arrangements for the payment and holding of subscrip- 
tion money pending closing will be complied with and provide details of 
such trust arrangements. 


Specify the conditions which must be fulfilled before a financial 
institution with which subscription money has been deposited may 
release the money to the specified employee ownership corporation. 
Describe the right, if any, of the corporation to waive any of such 
conditions. Specify the maximum period of time that subscription money 
may remain on deposit with the financial institution. 
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ITEM 9 Selling Agent for Securities: 


Provide the name of the selling agent, if any, for the securities. Describe 
the relationship of the selling agent to the specified employee ownership 
corporation and to each selling security holder, if any. Specify the. 
remuneration, if any, to be paid to the selling agent for selling the 
securities, 


ITEM 10 Restrictions on Resale of Securities: 


Specify the restrictions on and the consequences of the resale of the 
securities being offered under the disclosure document, including tax 
credit repayments. 


ITEM 11 Description of Business Pian, Investment Plan and 
Human Resources Pian: 


Provide a summary of the business, investment and human resources 
plans filed or to be filed by the specified employee ownership corpora- 
tion with the Minister of Revenue under the Labour Sponsored Venture 
Capital Corporations Act, 1992. Provide a summary of all material 
contracts, if any, relating to the implementation of such plans. 


ITEM 12 Share Capital Structure: 


Describe the equity structure of the specified employee ownership 
corporation, including details of all issued and outstanding securities of 
the corporation and all issued and outstanding options, warrants and 
rights to acquire securities of the corporation. 


ITEM 13 ae of the Specified Employee Ownership Corpora- 
on: 


Describe the debt structure of the specified employee ownership 
corporation, including details of the debt, if any, incurred or to be 
incurred in connection with the implementation of the eligible invest- 
foes under the Labour Sponsored Venture Capital Corporations Act, 


ITEM 14 __ Directors, Senior Officers, Promoters and Principal 
Holders of Securities: 


(1) Provide the name and the municipality of residence of, 


(a) each director, each senior officer and each promoter of the 
specified employee ownership corporation; 


(b) each director, each senior officer and each promoter of the 
eligible business; 


(c) each principal holder of securities of the specified employee 
ownership corporation, being a person who holds, directly or 
indirectly, more than 10 per cent of any class of voting securi- 
ties of the specified employee ownership corporation; and 


(d) each principal holder of securities of the eligible business, 
being a person who holds, directly or indirectly, more than 10 
per cent of any class of voting securities of the eligible busi- 
ness. 


(2) Provide the principal occupation for the last five years of, 


(a) each director and each senior officer of the specified employee 
ownership corporation; and 


(b) each director and each senior officer of the eligible business. 


(3) Disclose all secunties of the specified employee ownership corpora- 
tion and all securities of the eligible business (including options to 
acquire securities of the specified employee ownership corporation 
or the eligible business) held by each person named under para- 
graph (1) as at a date not more than thirty days before the date on 
which this disclosure document is filed with the Director. 


(4) Provide disclosure of executive compensation as required under the 
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Securities Act, the regulations made under the Securities Act and the 
policies of the Director or the Commission. 


(5) Provide the information required under paragraph (6) for, 


(a) each director, each senior officer and each proposed nominee 
for election as a director, of the specified employee ownership 
corporation; 


(b) each director, each senior officer and each proposed nominee 
for election as a director, of the eligible business; 


(c) each associate and each affiliate of each person referred to in 
clause (a); and 


(d) each associate and each affiliate of each person referred to in 
clause (b). 


(6) For the purpose of paragraph (5), the required information is: 


1. The largest aggregate amount of indebtedness, if any, of the 
person referred to in paragraph (5) to the specified employee 
ownership corporation outstanding at any time during the most 
recently completed fiscal year of the corporation. 


2. The largest aggregate amount of indebtedness, if any, of the 
person referred to in paragraph (5) to the eligible business 
outstanding at any time during the most recently completed 
fiscal year of the eligible business. 


3. The current outstanding amount of the indebtedness, if any, of 
the person referred to in paragraph (5) to the specified 
employee ownership corporation. 


4. The current outstanding amount of the indebtedness, if any, of 
the person referred to in paragraph (5) to the eligible business. 


5. The nature of the indebtedness, if any, of the person referred to 
in paragraph (5) to the specified employee ownership corpora- 
tion or the eligible business, as the case may be, incurred since 
the beginning of the most recently completed fiscal year of the 
corporation or the eligible business, as the case may be. 


6. The transaction in which the indebtedness referred to in 
subparagraph 5 was incurred. 


7. The rate of interest charged on the indebtedness referred to in 
subparagraph 5. 


ITEM 15 Conflicts of Interest Between Certain Persons and the 
Specified Employee Ownership Corporation: 


(1) Provide a brief description (including, where practicable, the 
approximate amount) of the material interest, direct or indirect, if 
any, of each person referred to in paragraph (2), 


(a) in each transaction that occurred within three years before the 
date on which the disclosure document is filed with the Director 
and that materially affected the specified employee ownership 
corporation or the eligible business; and 


(b) in each proposed transaction that will materially affect the 


specified employee ownership corporation or the eligible 
business. 


(2) For the purpose of paragraph (1), the persons whose matenal 
interest must be disclosed are: 


1. Each director and each senior officer of the specified employee 
ownership corporation. 


2. Each director and each senior officer of the eligible business. 


3. Each principal holder of securities of the specified employee 
ownership corporation, being a person who holds, directly or 
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indirectly, more than 10 per cent of any class of voting securi- 
ties of the specified employee ownership corporation. 


4, Each principal holder of securities of the eligible business, 
being a person who holds, directly or indirectly, more than 10 
per cent of any class of voting securities of the eligible busi- 
ness. 


5. Each associate and each affiliate of each person referred to in 
subparagraph 1. 


6. Each associate and each affiliate of each person referred to in 
subparagraph 2. 


7. Each associate and each affiliate of each person referred to in 
subparagraph 3. 


8. Each associate and each affiliate of each person referred to in 
subparagraph 4. 


ITEM 16 Income Tax Consequences: 


Provide a summary of the significant income tax consequences of 
purchasing the securities being offered under the disclosure document 
for individuals who are resident in Ontario. Include a statement in bold 
print at the end of this item to the effect that prospective purchasers are 
urged to consult with their professional advisers regarding the tax 
consequences applicable to them. 


ITEM 17 Continuous Disclosure Obligations to Investors: 


Describe the continuous disclosure obligations of the specified employee 
ownership corporation under the Labour Sponsored Venture Capital 
Corporations Act, 1992 and describe any additional disclosure the 
corporation proposes to make. 


ITEM 18 Management Discussion and Analysis of Operating 
Results: 


Explain, to the extent reasonably practicable, the substantial variations, 
if any, both favourable and adverse, in the operating results of the 
specified employee ownership corporation over the past three years. For 
the purpose of complying with this Item, fulfil the requirements of Part 
I of Ontario Securities Commission Policy Statement 5.10 as if it 
applies to the specified employee ownership corporation. 


ITEM 19 = Valuations: 


Indicate the value, on a per share basis, of the prescribed shares of the 
specified employee ownership corporation as at the end of each of the 
eight immediately preceding quarters, as determined by means of the 
valuations required under clause 6 (1) (h) of the Labour Sponsored 
Venture Capital Corporations Act, 1992. 


ITEM 20 Financial Statements: 


Include the financial statements and financial information required by 
the regulations. If desired, include the additional financial information 
permitted by the regulations. 


ITEM 21 = Purchaser’s Statutory Rights: 
Include the following statement: 


Section 40 of the Labour Sponsored Venture Capital Corporations Act, 
1992 provides, in effect, that: 


(1) A purchaser of a share offered under a disclosure document who 
suffers a loss due to a misrepresentation in the disclosure document 
has a right of action for damages for the loss, if the share was 
purchased during the prescribed period of distribution of such 
shares and if the misrepresentation was a misrepresentation at the 
time of purchase of the share. 


(2) The purchaser will be deemed to have relied on the misrepresenta- 
tion in purchasing the share. 
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(3) The purchaser’s right of action for damages lies against, 


(a) the specified employee ownership corporation, or the security 
holder, on whose behalf the distribution is made; 


(b) every person who was a director of the specified employee 
ownership corporation at the time the disclosure document was 
filed with the Director; 


(c) every person whose consent has been filed with the Minister or 
the Commission in compliance with the regulations, but only 


with respect to any report, opinion or statement made by the 
person; and 


(ad) any other person who signed the disclosure document. 


(4) The action for damages may not be commenced later than the 
earlier of, 


(a) 180 days after the purchaser first had knowledge of the facts 
giving rise to the cause of action; or 


(b) three years after the date of the transaction giving rise to the 
cause of action. 


(5) If the purchaser purchased the share from the specified employee 
ownership corporation or the security holder on whose behalf the 
distribution was made, the purchaser may elect to rescind the 
purchase of the share, in which case the purchaser shall have no 
right of action for damages against such person. 


(6) The action to rescind the purchase of the share may not be com- 
menced later than 180 days after the date of the transaction that 
gave rise to the cause of action. 


(7) There are limitations and restrictions on the application of section 
40 of the Act and on the liability that may be imposed under section 
40 of the Act. 


ITEM 22 _ Incorporation of Continuous Disclosure Documents: 


If a continuous disclosure document is filed by the specified employee 
ownership corporation after the date of the receipt for this disclosure 
document, attach to this disclosure document, 


(a) alist of the continuous disclosure documents filed after the date 
of the receipt for the disclosure document; 


(b) copies of such continuous disclosure documents; and 


(c) astatement that all of such continuous disclosure documents are 
attached to the disclosure document and are deemed to be 
contained in the disclosure document. 


ITEM 23_— Certificate: 
Include a certificate in the following form: 


**The disclosure document, as it may be supplemented from time to time 
by continuous disclosure documents deemed to be contained in the 
disclosure document, does not and will not contain any statement that is 
false or misleading in respect of any material fact, or that omits to state 
any material fact the omission of which makes the statement false or 
misleading, and does not and will not contain any misrepresentation 
likely to affect the value of the securities to be distributed.’’ 


This certificate is required to be signed, 
(a) by, 


(i) each person who signs the proposal of the specified 
employee ownership corporation under subsection 5 (5) 
of the Labour Sponsored Venture Capital Corporations 
Act, 1992 and one director of the corporation duly 
authorized to sign the certificate on behalf of the board 


of directors, in the case of a disclosure document 
prepared in connection with the initial distribution of 
prescribed shares of the corporation, or 


(ii) one director of the corporation duly authorized to sign 
the certificate on behalf of the board of directors and one 
officer of the corporation, in the case of any other 
disclosure document; 


(b) by each selling security holder on whose behalf a distribution 
of prescribed shares will be made under the disclosure docu- 
ment; and 


(c) by each promoter of the specified employee ownership corpora- 
tion, 


ITEM 24 Date: 


Date the disclosure document. The date of the disclosure document must 
be the date on which the certificate under Item 23 is signed. 


INSTRUCTIONS: 


(1) The body of a printed disclosure document shall be in roman type 
at least as large as 10-point modern type, except that, to the extent 
necessary for convenient presentation, financial statements and 
other statistical or tabular data and the notes thereto may be in 
roman type at least as large as 8-point modern type. 


(2) The type in a printed disclosure document shall be leaded at least 2 
points. 


(3) Unless the Director determines that to permit the inclusion of 
specific graphs, photographs or maps would be misleading or 
detract from the readability of the disclosure document, the 
disclosure document may contain, 


(a) graphs that are relevant to matters dealt with in the text of the 
disclosure document; 


(b) photographs, if they include only the product of the eligible 
business; and 


(c) maps for the purpose of indicating the locations of property or 
operations, present or proposed, of the eligible business. 


(4) The information contained in a disclosure document shall be 
presented in narrative form. 


(5) The information contained in a disclosure document need not 
follow the order of the items contained in this Form and may be 
expressed in a condensed or summarized manner if doing so does 
not obscure any of the required information or any information 
necessary to keep the required information from being incomplete 
or misleading. 


(6) All information contained in a disclosure document shall be set out 
under appropriate headings or captions reasonably indicative of the 
principal subject-matter set out under the heading or caption. 


(7) A disclosure document shall contain a reasonably detailed table of 
contents. 


(8) Information required by more than one applicable item of a 
disclosure document form need not be repeated. 


ITIS AN OFFENCE UNDER THE LABOUR SPONSORED VENTURE 
CAPITAL CORPORATIONS ACT, 1992 FOR A PERSON TO MAKE, 
OR ASSIST IN MAKING, A STATEMENT IN THIS DISCLOSURE 
DOCUMENT THAT, AT THE TIME AND IN LIGHT OF THE 
CIRCUMSTANCES UNDER WHICH IT IS MADE, IS FALSE OR 
MISLEADING IN RESPECT OF ANY MATERIAL FACT, OR THAT 
OMITS TO STATE ANY MATERIAL FACT THE OMISSION OF 
WHICH MAKES THE STATEMENT FALSE OR MISLEADING. 


O. Reg. 591/92, Form 1. 
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Note: The title to the Labour Sponsored Venture Capital Corpora- ITEM 6. 
tions Act, 1992 is re-enacted by the Statutes of Ontario, 1997, chap- 
ter 43, Schedule C, section 1 as follows: 


COMMUNITY SMALL BUSINESS INVESTMENT 
FUNDS ACT 


See 1997, c. 43, Sched. C, s. 1. 
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MATERIAL DEVELOPMENT REPORT OF ITEM 7. 
A SPECIFIED EMPLOYEE OWNERSHIP CORPORATION 


NOTE: This report may be submitted in the form of a letter or 
other document so long as the substantive requirements of 
this Form are complied with. 


NOTE: IF THIS REPORT IS FILED ON A CONFIDENTIAL 
BASIS, PUT AT THE BEGINNING OF THE REPORT 
IN BLOCK CAPITALS ‘‘CONFIDENTIAL’’. 


O. Reg. 591/92 


Senior Officers 


To facilitate any necessary follow-up by the Commission, 
give the name and business telephone number of, 


(a) asenior officer of the specified employee owner- 
ship corporation who is knowledgeable about the 
material development and this report; or 


(b) an officer of the specified employee ownership 
corporation through whom the Commission may 
contact a senior officer of the corporation who is 
knowledgeable about the material development and 
this report. 


Statement of Senior Officer 

Include a statement in the following form signed by a 
senior officer of the specified employee ownership cor- 
poration: 


**This report accurately discloses the material development 
to which it refers.”’ 


State the date and place of making the statement. 


ITEM 1. _ Specified Employee Ownership Corporation IT IS AN OFFENCE FOR A PERSON TO MAKE, OR ASSIST IN 

MAKING, A STATEMENT IN THIS REPORT THAT, AT THE TIME 

State the full name and address of the principal office of AND IN LIGHT OF THE CIRCUMSTANCES UNDER WHICH IT IS. 

the specified employee ownership corporation. MADE, IS FALSE OR MISLEADING IN RESPECT OF ANY 

MATERIAL FACT, OR THAT OMITS TO STATE ANY MATERIAL 

ITEM2. _Date of Material Development FACT THE OMISSION OF WHICH MAKES THE STATEMENT 
FALSE OR MISLEADING. 


State the date of the material development. 
ITEM 3. Summary of Material Development 


Provide a brief but accurate summary of the nature and 
substance of the material development. 


ITEM 4. Full Description of Material Development ter 43, Sch 


Supplement the summary required under Item 3 with COMM 
disclosure which should be sufficiently complete to enable oe 

a reader to appreciate the significance of the material 

development without reference to other material. Manage- 


ment is in the best position to determine what facts are See 1997, c. 43, 


significant and must disclose those facts in a meaningful 
manner. 


The description of the significant facts relating to the 
material development will, therefore, include some or all 
of the following: dates; parties; terms and conditions; 
description of the assets, liabilities and capital affected; 
purpose; financial or dollar values; reasons for the devel- 
opment; and a general comment on the probable impact on 
the specified employee ownership corporation and its 
subsidiaries. Specific financial forecasts would not norm- 
ally be required to comply with this Form. 


The above list merely describes examples of some of the 
facts which may be significant. The list is not intended to 
be exhaustive of the information required in any particular 
situation. 

ITEM 5. Reliance on subsection 22 (2) of Ontario Regulation 
591192 


If this report is being filed on a confidential basis in 
reliance on subsection 22 (2) of Ontario Regulation 
591/92, state the reasons for doing so. 


INSTRUCTION: 


Refer to subsections 22 (6), (7) and (8) of Ontario Regula- 
tion 591/92 for obligations and prohibitions relating to 
reports filed in reliance on subsection 22 (2). 


tions Act, 1992 is 


O. Reg. 591/92, Form 2. 


